Grundprospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter Finansinspektionens godk&nnande under forutsattning att
Grundprospektet kompletteras med tillagg nar s kravs enligt artikel 23 i (EU) 2017/1129 Prospektforordningen.
Grundprospektet godkdndes av Finansinspektionen den 6 februari 2024. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
Grundprospektet uppstar i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar. Bolaget
har ingen skyldighet att uppréatta tillagg till Grundprospektet efter att giltighetstiden har 16pt ut.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Husgvarna AB:s (publ) ("Bolaget" eller "Husqvarna Group"),
organisationsnummer 556000-5331, program for utgivning av Medium Term Notes (obligationer) ("MTN") i svenska kronor ("SEK")
eller i euro ("EUR") med en Ioptid om lagst ett (1) &r och hdgst femton (15) &r inom ramen for ett hogsta sammanlagt, vid varje tid
utestdende, nominellt belopp om SEK TOLV MILJARDER (12 000 000 000) ("MTN-programmet"). Med "MSEK" avses miljoner
SEK. Varje emission inom ramen for MTN-programmet utfors till en lagsta forsaljningspost om EUR 100 000 eller motsvarande
belopp i SEK samt lagsta nominella belopp per MTN om EUR 100 000 eller motsvarande belopp i SEK. Grundprospektet upprattas
med anledning av majligheten att, inom ramen for de slutliga villkoren ("Slutliga Villkor"), ta upp MTN till handel pa en Reglerad
Marknad i Sverige.

Referenser i Grundprospektet som gors till "Koncernen" avser Bolaget tillsammans med dess dotterbolag, sdvida inte annat
framgéar av sammanhanget. Definitioner i Grundprospektet aterfinns, om inte sarskilt definierat i Grundprospektet, i de allmanna
villkoren ("Allmanna Villkor") och, i forekommande fall, i Slutliga Villkor. Allménna Villkor och Slutliga Villkor inom ramen fér MTN-
programmet ar upprattade och baserade pa svensk ratt. Tvist rérande Allmanna Villkor ska avgoéras av svensk domstol.
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen") som &r den behdriga myndigheten enligt Prospektférordningen. Grundprospektet ar giltigt under en
period av tolv manader under forutsattning att Grundprospektet kompletteras med tillagg till Grundprospektet, i enlighet med artikel
23.1 i Prospektforordningen, under dess giltighetstid. Skyldigheteten att uppréatta tillagg intraffar vid varje ny omstandighet av
betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet som kan paverka bedémningen av MTN, och som intraffar under Grundprospektets
giltighetstid. Finansinspektionen godkanner endast Grundprospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Efter dagen for Grundprospektet atar sig Bolaget inte nagon
skyldighet att ratta eller uppdatera Grundprospektet med undantag for vad som foljer av det som sagts ovan avseende skyldighet
att uppratta tillagg.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hénvisning, de Allménna Villkoren och de
Slutliga Villkoren under MTN-programmet samt eventuella tillaggsprospekt till Grundprospektet. Emissionsinstituten har inte
verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. For ytterligare information om MTN-programmet samt
erhdllande av Grundprospektet, i pappersformat eller elektroniskt, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet
halls aven tillgangligt p& Bolagets hemsida, www.husgvarnagroup.com, Finansinspektionens hemsida, www.fi.se och European
Securities and Markets Authority (ESMA) hemsida, www.esma.europa.eu.

Lasare av Grundprospektet ska observera att informationen p& Bolagets webbplats, www.husgvarnagroup.com, eller
motsvarande lankar som refererar till hela eller delar av Bolagets webbplats, inte ingar i Grundprospektet sdvida inte denna
information inforlivas i Grundprospektet genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”. Information
pa Bolagets eller tredje parts webbplats har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Grundprospektet far inte distribueras i ngot land dar distributionen av Grundprospektet kraver atgard enligt ovan eller strider mot
regler i sddant land. Forvarv av MTN som ges ut i enlighet med Grundprospektet i strid med det ovanstdende kan anses som
ogiltigt. Grundprospektet far inte vidarebefordras, reproduceras eller goras tillgangligt i eller till ndgot land dar sadan publicering
eller distribution skulle forutséatta att ndgon ytterligare dokumentation uppréttas eller registrering sker eller att ndgon annan atgéard
foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i saddant land.
Personer som far tillgang till Grundprospektet ar skyldiga att informera sig om, och iaktta, sddana begransningar. MTN emitterade
under Grundprospektet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act 1933. MTN far
inte Gverlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller till person med hemvist dar eller fér sddan persons rakning.

Grundprospektet innehdller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn p& framtida handelse samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "bedéms", "forvantas", "kan", "planerar”, "uppskattar" och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med séval kanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér ingen garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som kan uttalas i framatriktad
information innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i
Grundprospektet galler endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget ldmnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler
for MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en "Distributdr") bor beakta
méalmarknadsbedémningen. En Distributér som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID 1I") &r dock skyldig att genomfora sin egen
méalmarknadsbeddémning for MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att
faststalla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s
produktstyrningskrav"), ska det i fornallande till varje emission faststallas huruvida Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut
som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstitutet eller ndgon
av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s
produktstyrningskrav.
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BESKRIVNING AV HUSQVARNAS MTN-PROGRAM

OVERSIKT

MTN-programmet utgdr en ram under vilket Bolaget i enlighet med styrelsens beslut fattat den 26 juni
2006, avser att uppta lan i svenska kronor ("SEK") eller euro ("EUR") med en l6ptid om l4gst ett &r och
hogst femton ar inom ramen for ett htgsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp av
TOLV MILJARDER (12 000 000 000) SEK eller motvérdet darav i EUR. Husqgvarna Group fattade under
februari 2017 beslut om att hoja rambeloppet frain SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000) till SEK ATTA
MILJARDER (8 000 000 000) och den 22 juni 2023 beslut om att hja beloppet till nuvarande SEK TOLV
MILJARDER (12 000 000 000). Hgjningen till det nuvarande rambeloppet tradde i kraft den 22 juni 2023.

OM MTN-PROGRAMMET

Lan tas upp genom utgivande av lopande skuldebrev, sd kallade Medium Term Notes
("MTN" eller "Lan"). MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering och kommer att
anvandas for finansiering av den l6pande verksamheten. MTN-programmet vander sig till kvalificerade
investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Nominellt belopp och minsta investering per MTN &r
100 000 EUR eller motsvarande belopp i SEK. MTN ges ut i enlighet med svensk ratt gallande vid
Lanedatumet. Samtliga MTN ar fritt dverlatbara.

For samtliga MTN som ges ut under MTN programmet ska allméanna villkor ("Allméanna Villkor") i
Grundprospektet galla. Dessutom ska for varje MTN géalla kompletterande slutliga villkor ("Slutliga
Villkor") vilka tillsammans med de Allm&nna Villkoren utgdr fullstandiga villkor for respektive MTN.

Husgvarna Group har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken"), Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje
annat emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet, som emissionsinstitut. Sasom
emissionsinstitut har valda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen
harvidlag, forutom eventuella avgifter. Ledarbanken eller Emissionsinstituten har inte verifierat
innehallet i Grundprospektet.

Savitt Bolaget kanner till finns det, per dagen for Grundprospektet, inga andra personer som &r
inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen. Om det i
framtiden skulle finnas sadana intressen kommer det att specificeras i tillampliga Slutliga Villkor.

STATUS

Lanet utgor en skuldférbindelse utan sékerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets
Ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstidllda och icke sakerstallda
betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN emitteras i dematerialiserad form under programmet och kommer att anslutas till Euroclear
Sweden AB:s ("Euroclear Sweden") kontobaserade system. MTN ska for Fordringshavares rakning
registreras hos Euroclear Sweden pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN utgivna under Bolagets MTN-program &r anslutna hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor till
MTN innehaller det frAn Euroclear Sweden erhallna internationella numret fér vardepappersidentifiering,
ISIN (International Securities Identification Number). Bolaget star for samtliga kostnader avseende
avgifter till Euroclear Sweden.

Euroclear Sweden har adress: Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm.

GRONT RAMVERK OCH VILLKOR FOR GRONA OBLIGATIONER

Bolaget har uppréattat och publicerat ett gront ramverk pa sin hemsida (www.husgvarnagroup.com)
("Gréna Ramverket”) som beskriver de sarskilda villkoren ("Gréna Villkoren™) som é&r tillampliga vid
emission av grona obligationer ("Gréna Obligationer"). Det Gréna Ramverket ar utformat i enlighet
med Green Bond Principles ("GBP") och uppdelat i nedanstdende numrerade avsnitt.
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1. Anvandning av likviden

Ett belopp motsvarande likviden frdn Grona Obligationer utgivnha av Husgvarna Group kommer att
anvandas for att finansiera kvalificerade grona tillgangar eller projekt ("Grona Tillgdngar och Projekt")
inom Husqvarna Group, dess dotterbolag eller eventuella férvarvade enheter, inom féljande kategorier:
Produkter och Iésningar med laga koldioxidutslapp

Grona byggnader

Ren transport

Férnybar energi

2. Process for projektutvardering och urval

For att sakerstalla att ett belopp motsvarande likviden fran Grona Obligationer allokeras till Gréna
Tillgangar och Projekt som &r i linje med kriterierna i det Gréna Ramverket har Husgvarna Group
utformat och implementerat en process for att sékerstélla att endast projekt som &r anpassade till
kriterierna ovan kommer att valjas som Gréna Tillgangar och Projekt. Husgvarna Group har ocksa
inrattat en gron finansieringskommitté ("GFC") som utifrdn de kriterier som definieras i EU-taxonomin,
utvarderar om de Grona Tillgdngarna och Projekten &r i linje med den langsiktiga visionen om en social
och miljomassig hallbarhet.

3. Forvaltning av intékter

Husqgvarna Group kommer att uppratta ett finansieringsregister i syfte att Overvaka de Grona
Tillgdngarna och Projekten och allokeringen av likvid frdn Grona Obligationer till Grona Tillgangar och
Projekt. Om finansierade Grona TillgAngar och Projekt inte langre uppfyller kriterierna i det Gréna
Ramverket, kommer de att tas bort frdn poolen av projekt som finansieras med Gréna Obligationer.

4. Rapportering

Husqgvarna Group kommer att tillhandahalla en arlig gron finansieringsrapport om allokering och effekter
av Gréna Obligationer som kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.husgvarnagroup.com).

5. Extern granskning

Bolaget har anlitat en s& kallad "second-party opinion provider", Morningstar Sustainalytics, for att gora
en oberoende beddmning av huruvida det Grona Ramverket uppfyller GBP och att Grona Tillgangar
och Projekt som finansieras med likvid fran Gréna Obligationer &r anpassade till marknadens praxis och
forvantningar. Resultatet finns tillgangligt p& Bolagets hemsida (www.husgvarnagroup.com). Vidare
kommer en oberoende extern revisor att utféra en arlig begransad forsakran om Husgvarna Groups EU-
taxonomi-rapportering som ingér i Bolagets héallbarhetsrapport, Sustainovate.

Ovrigt om de Grona Villkoren och Gréna Obligationer

Per dagen for Grundprospektet har Bolaget annu inte emitterat nagra Grona Obligationer. For att de
Grona Villkoren ska galla for ett visst LAn maste de Slutliga Villkoren for Lanet ange att Lanet utgors av
Grona Obligationer. De Gréna Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget bland
annat for att reflektera foérandringar i GBP, marknadspraxis eller tillampliga regelverk. Exempelvis
traffade Europaparlamentet och Europeiska unionens rad i december 2019 en politisk
Overenskommelse om att anta en férordning om ett harmoniserat klassificeringssystem for att underléatta
for investerare och foretag att fatta informerade beslut om héllbara investeringar
("Taxonomiférordningen”). Taxonomiférordningen tradde i kraft den 1 januari 2022 och tillampas fullt
ut frdn den 1 januari 2023. Vidare borjar Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2631 av
den 22 november 2023 om europeiska grona obligationer ("EuGB-férordningen") att tillampas fran den
21 december 2024. De Grona Villkor som var gallande vid Lanedatumet for visst LA&n kommer dock
alltjamt att galla for sddant Lan, oavsett andringar i de Grona Villkoren som sker efter det Lanedatumet.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebar det inte en
uppsagningsgrund for Fordringshavare under sadant Lan, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller
har ratt till fortida aterbetalning eller terkép av MTN eller annan kompensation vid sadan handelse.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till Reglerad Marknad anges i Slutliga Villkor och om
MTN ska distribueras pa en Reglerad Marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq Stockholm eller
annan Reglerad Marknad i Sverige. Handelsplatsen dar MTN kan bli foremal foér handel kommer att ha


http://www.husqvarnagroup.com/
http://www.husqvarnagroup.com/

réatt att géra en egen bedomning och darefter medge eller avsla att MTN tas upp till handel. Bolaget star
for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel pa Reglerad Marknad och dokumentation.

KREDITVARDERING (RATING)

Under det fjarde kvartalet 2023 tilldelades Bolaget den lang- respektive kortsiktiga ratingen BBB-/A-3
av kreditvarderingsinstitutet S&P Global Rating Europe Limited ("S&P"). For mer information avseende
kreditvardighetsbetyget, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information".

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget. Om
Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating &ar det betyg som en lantagare kan erhdlla for sina MTN frdn ett oberoende
kreditvarderingsinstitut och baseras pa lantagarens formaga att fullgéra sina finansiella ataganden.
Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. En rating ar inte en rekommendation att kdpa, sélja eller
inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r
varje investerares skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara féremal for
andring.

PRESKRIPTION

Fordran péa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta preskriberas
tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sadan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott intraffar l6per ny preskriptionstid om tio ar
i fraga om kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar
av bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

MTN &r utgivna enligt svensk ratt. Tvist rorande Allménna Villkor ska avgoéras av svensk domstol.
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.



PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foéljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer i Allmanna Villkor och som
tilampas vid utgivande av Lan under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av
tillampliga Slutliga Villkor som ska lasas tillsammans med de Allmanna Villkoren. Fér en beskrivning av
nedanstaende definitioner, se Allmanna Villkor nedan.

GRONA OBLIGATIONER

Bolaget har upprattat det Gréna Ramverket som beskriver de Grona Villkoren som ar tillampliga vid
emission av Grona Obligationer. Slutliga Villkor punkt 19 innehaller bestammelse avseende mgjlighet
till att emittera Gréna Obligationer.

Foér mer information om Gréna Obligationer, se avsnittet "Gront ramverk och villkor for gréna
obligationer" samt riskfaktorn "Risker férenade med Grdna Obligationer”.

RANTEKONSTRUKTIONER

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta, rantejustering eller utan ranta/kupong
(s.k. nollkupongskonstruktion) eller kombination darav.

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor. Under MTN-
programmet finns mojlighet att i enlighet med Allm&nna Villkor punkt 3 utge MTN med olika
rantekonstruktioner eller kombination darav och dessa specificeras da i for det aktuella Lanet tillhérande
Slutliga Villkor.

MTN med fast ranta

MTN I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende nominellt belopp fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Rantan erléaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beréknas vanligen pa 30/360-dagarsbasis (30/360). Denna rantedagsberékning
beskrivs utforligare nedan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig ranta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta skall rantan pa det utestdende beloppet
beréknas periodvis utifrdn den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som
anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs vanligen i efterskott pa faktiskt antal dagar/360 eller pa nagot av
nedan beskrivnha berédkningssatt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteférfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att
saddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig ranta

Avser den Rantebas som specificeras i Slutliga Villkor eller sddan annan Ersattande Rantebas som till
folid av en Triggerhandelse eller ett Offentliggérande ersétter den ursprungliga Rantebasen. Vanligen
avses STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for 1an i EUR.

Med STIBOR avses (a) den rantesats som administrerats, beraknats och distribuerats av Swedish
Financial Benchmark Facility AB (eller erséattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag
och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sadant annat system
eller pa sadan annan sida som ersétter namnda system eller sida) for SEK under en period jamférbar
med den relevanta Réanteperioden; eller (b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Referensbankerna (eller sadana ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta
Réanteperioden; eller (¢) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt



Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta Rénteperioden.

Med EURIBOR avses (a) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida) fér EUR under en period jamférbar med den
relevanta Ranteperioden; eller om ingen s&dan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut p& dennes begaran for depositioner av EUR 10 000
000 for den relevanta Ranteperioden; eller (c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bést motsvarar rantesatsen for
depositioner i EUR for den relevanta Réanteperioden.

Ranta som betalas pA MTN emitterade under MTN-programmet kan berdknas med hjalp av vissa
referensvarden som definieras i Allméanna Villkor. Dessa referensvéarden ar STIBOR och EURIBOR.
Referensvardena tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB (STIBOR) och European
Money Market Institute (EURIBOR).

Om Rantebasen vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig ranta, i de Slutliga Villkor
specificeras som en annan an STIBOR, kommer rantan for sddana Lan att specificeras och faststallas
i enlighet med Slutliga Villkor for Lanet.

Benchmarkférordningen

Ranta som betalas pa MTN emitterade under MTN-programmet kan berdknas med vissa
referensvarden som definieras i Allmanna Villkor. Dessa referensvarden ar STIBOR (som tillhandahalls
via Swedish Financial Benchmark Facility AB ("SFBF")), samt EURIBOR (som tillhandahalls av
European Money Market Institute). SFBF fick den 21 april 2023 tillstand av Finansinspektionen att verka
som administrator av STIBOR i enlighet med (EU) 2016/1011 Benchmarkférordningen och ar darmed
registrerat i register over administratorer och referensvarden som tillhandahalls av ESMA i enlighet med
(EU) 2016/1011 Benchmarkforordningen. Likasa ar European Money Market Institute (tillhandahallare
av EURIBOR) efter auktorisering den 2 juli 2019 registrerat av ESMA i samma register.

MTN utan ranta/kupong (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN séljs till en kurs understigande nominellt belopp dar avkastningen erhélls pa Aterbetalningsdagen
i och med aterbetalningen av det Nominella beloppet.

MTN med rantejustering

MTN med rantejustering kan kopplas till fast eller rorlig ranta. MTN |6per med rénta enligt Rantesatsen
fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa sétt som
anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas péa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och i EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

MTN med fast/rorlig ranta

MTN med fast/rorlig ranta kan I6pa med ranta efter en rantesats som Bolaget i enlighet med Slutliga
Villkor kan vélja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatt fran rorlig till fast ranta.

Rantedagberakning av ranteperiod, inlésen och fortida inlésen

Réantedagberakning av ranteperiod

Utéver nedan beskrivna metoder fér berakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

"30/360-dagarsbasis" innebar att man utgér frn att aret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas p& 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall
benadmns detta &ven "360/360" eller "Bond Basis".

"Faktiskt antal dagar/360" eller "365/360 dagarsbasis” innebar det faktiska antalet dagar i
réanteperioden delat med 360.



"Interpolering" bestamning av rénta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.

Inlésen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgéar av
Slutliga Villkor och kan vara férenad med villkor eller dtagande av det slag som framgar nedan eller
ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida [6senmdjlighet for Bolaget (Call)

Om madjlighet for Bolaget till fortida inldsen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget,
i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareldgga Aterbetalningsdagen for del av eller
hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida [6senmdjlighet for Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inlosen (investerares Put) specificeras i Slutliga Villkor kan
Fordringshavare, i enlighet med vad som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen
for del av eller hela Kapitalbeloppet.



RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar férenad med risk. | féljande avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstandigheter som anses vasentliga for Husqvarna Groups verksamhet och framtida utveckling. |
enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till
sadana risker som bedoms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets MTN och som bedéms vara
vasentliga for en potentiell investerare.

Husqvarna Group har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna
realiseras och den potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan fdlja av att riskerna
realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till
Husqvarna Groups operativa verksamhet, bransch, finansiella risker, legala risker samt risker relaterade
till Husqvarna Groups MTN. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserad pa Bolagets bedomning
och tillganglig information per dagen fér Grundprospektet. De riskfaktorer som per dagen for
Grundprospektet bedéms vara mest vasentliga presenteras forst inom varje kategori medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS MARKNAD

Makroekonomiska forhallanden

Sedan 2022 och fram till dagen per Grundprospektet har Bolaget upplevt stdrningar i leveranskedjan,
Okade kostnader foér komponenter och en vaxande makroekonomisk osdkerhet. Orsakerna till detta ar
framst relaterade Covid-19-pandemin samt geopolitiska och makroekonomiska utmaningar. Vidare
indikerar faktorer sdsom hdg inflation, hojda marknadsrantor och ett instabilt geopolitiskt lage, att det
rader ett tufft ekonomiskt klimat p& ett globalt plan och en ovisshet 6ver hur det makroekonomiska laget
kommer att utveckla sig framgent. En utdragen konjunkturnedgang eller en langvarig nedgang i
konsumenternas tillforsikt pA de marknader dar Husqvarna Group &r verksamt, liksom svarigheter for
Husqvarna Groups kunder att finansiera sin egen verksamhet, medfér en betydande minskning av
efterfragan pa Husqvarna Groups produkter och en nedgang i bade branschens och Husqvarna Groups
forsaljning. Husqvarna Group har huvuddelen av sin forséljning i Nordamerika och Europa och ar
darmed beroende av den ekonomiska utvecklingen pa dessa marknader. Efterfragan pa Husqvarna
Groups produkter &r beroende av makroekonomiska faktorer i de regioner dar Koncernen bedriver sin
verksamhet. Exempel pa sadana faktorer ar tillvaxttakten i den globala och lokala ekonomin,
sysselsattningsnivader och hushéllens disponibla inkomster. Bland Ovriga faktorer som paverkar
efterfrdgan pa Husqvarna Groups produkter kan namnas fraktkostnader, elpriser samt skatte-, miljo-
och tullpolitik. Under de senaste aren har till exempel hog volatilitet for elpriser, 6kade fraktkostnader,
inférda och utokade importtullar noterats pa ett globalt plan. Om dessa faktorer fortsatter eller utvecklas
i negativ riktning, kan det pa sikt minska efterfragan pa& Bolagets produkter och darmed fa en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens nettoomsaéttning och resultat.

Risker relaterade till Rysslands invasion av Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina som inleddes den 24 februari 2022 och de sanktioner som har inférts av
bland andra EU som en féljd darav utgdr en risk fér Koncernens verksamhet. Fore februari 2022,
uppratthéll Koncernen ett forsaljnings- och servicebolag i bdde Ryssland (med cirka 100 anstéllda) och
Ukraina (med cirka 40 anstallda). Under 2021 utgjorde forséljningen i Ryssland, Ukraina och Belarus
mindre &n tv& procent av Koncernens totala nettoomséttning. Koncernen har ingen tillverkning i
Ryssland, Ukraina eller Belarus. Efter Rysslands invasion av Ukraina (och medféljande
handelssanktioner mot Ryssland) stoppade Koncernen all import till Ryssland, samt minskade storleken
pa sin verksamhet i Ryssland. Frdn och med 31 december 2022 upphorde Koncernen med all
aterstdende inhemsk férsaljning- och serviceverksamhet i Ryssland, &ven om viss nyckelpersonal
behallits framst for att fullgora skatte- och regulatoriska skyldigheter som kan férekomma ett tag i
framtiden. Omstruktureringskostnader och nedskrivningar kopplade till denna avveckling uppgick under
2022 till 137 MSEK. Det finns en risk att Rysslands invasion av Ukraina och sanktionerna innebér
varaktiga negativa effekter for Koncernens verksamhet och forséljning.

Operativa risker relaterade till produkt- och serviceutveckling

Risker relaterade till konkurrens och produktutveckling

Koncernens strategi baseras pa produktinnovation, utnyttjande av starka varumarken och en global
distribution for att skapa differentierade erbjudanden fér produkt och I6sningar for de olika
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slutkundssegmenten. Utveckling av nya produkter kraver betydande insatser inom forskning och
utveckling och under rékenskapsaret 2022 investerade Koncernen 602 MSEK i produktutveckling.
Kostnaderna for forskning och utveckling, som i sin helhet ingar i kostnad salda varor, uppgick till 2 177
MSEK under 2022, varav avskrivningar pa aktiverad produktutveckling (immateriella tillgangar) svarade
for 425 MSEK. Den sammanlagda kostnaden for forskning och utveckling motsvarade darmed 4,0
procent av Koncernens nettoomsattning under 2022. Koncernens langsiktiga I6nsamhet ar delvis
avhangig av formagan att framgangsrikt utveckla, tillverka och marknadsféra nya produkter som
uppfyller kundernas krav pa prestanda och pris. Koncernen ar foremal for risken att konkurrenter kan
utveckla och erbjuda alternativa produkter med battre pris/prestandaférhallanden. Marknaderna for
Husqvarna Groups produkter ar i hdg grad konkurrensutsatta, framférallt konsumentprodukter ar utsatt
for hard konkurrens och konsolidering. Priskonkurrensen pa Bolagets marknader ar vidare hard, i
synnerhet nér det galler konsumentprodukter fér detaljhandeln och Bolaget beddmer att
produktlivscyklerna blir allt kortare, vilket kréver en mer effektiv produktutveckling. Det finns en risk, till
vilken omfattningen &ar osaker, att Koncernen inte kan uppratthalla en flexibel, kostnadseffektiv
tillverkning av produkter for att mota kundernas krav i forhallande till Koncernens konkurrenter och att
effektivt hantera prisforandringar pa ravaror och komponenter vilket, om det intréffar, har en hog risk att
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Husgvarna Groups omsattning och resultat.

Risker relaterade till forandrade kundbeteenden

Vissa av Koncernens produkter tar lang tid att utveckla och det ar darfor vasentligt att forsta slutkundens
behov for att sakerstalla efterfragan p& produkten. Kundernas krav och behov kan ocksa forandras som
ett resultat av makroekonomiska och demografiska féréandringar som urbanisering, klimatférandringar,
nya distributionsmodeller och/eller introduktion av ny teknik. En sadan teknisk forandring ar det okade
antalet batteridrivna produkter med allt hogre prestanda i vissa delar av Koncernens marknadssegment
som historiskt har dominerats av bensindrivna produkter. Robotiserade och batteridrivna produkter &r
viktiga komponenter i Husgvarna Groups tillvaxtstrategi. Marknadstillvéxten for dessa produkter och
smarta tradgardstjanster ar signifikant hogre an for marknaden som helhet och den framtida potentialen
ar stor. Det finns en risk att andra tillverkare med stdrre produktions- eller inkdpskapacitet vad galler
batteridrivna produkter alltmer anvander detta for att komma in pa marknaden for skog-, park och
tradgardsprodukter.

Risker relaterade till forandrad produktefterfragan

Manga traditionella marknadssegment paverkas av "bensin-till-batteri" forandringen. Detta betyder att
produkter som historiskt sett drivs av bensinmotorer istéllet erbjuds med batteridrivna motorer. Denna
trend har accelererat under de senaste aren da batterier har blivit kraftfullare, palitligare och billigare.
Som en av fyra strategiska prioriteringar har Koncernen sankt sin andel av bensinprodukter genom en
okad inriktning pa robot- och batteridrivna produkter. Per den 31 december 2022 bestod Koncernens
motoriserade verksamhet till 37 procent av batteridrivna produkter, robotprodukter samt eldrivha
produkter med sladd. Atgarder som vidtagits for att ytterligare framja detta skifte inkluderar en betydlig
expandering av interna resurser dedikerade till robot- och batteriprodukter samt en betydlig 6kning av
relaterade utvecklingskostnader Det finns en risk att Koncernens anpassningar och investeringar till nya
marknadsforhallanden inte genererar en tillracklig niva av avkastning eller medfor att Koncernen inom
vissa segment tappar marknadsandelar. Samtidigt finns en ©kad konkurrens frdn nya aktorer, till
exempel elhandverktygstillverkare, manga av dem framstadende i design, tillverkning eller inkép av
batteridrivna inomhusprodukter sdsom sladdlésa borrar, som i viss utstrackning kan appliceras aven pa
utomhusprodukter.

Manga industrier upplever en forandring av kundernas preferenser, fran att kopa fysiska produkter till
att kopa tjanster (till exempel i form av manatliga avgifter, leasing eller drifttid). Denna forandring kallas
ibland for "tjanstefiering”. Koncernen stravar efter att halla jamna steg med denna férandring genom att
erbjuda mer "service"-orienterade losningar sasom uthyrnings- och finansieringslosningar. Koncernen
ar dock fortfarande starkt beroende av traditionella affarsmodeller att sélja produkter for att generera
intakter. Det finns ocksa en risk att konkurrenter utvecklar tjansteerbjudanden snabbare och effektivare.
Marknaden star vidare infor en alltmer digitaliserad forandring dar internet och teknik leder till
forandringar av kundernas preferenser och krav, inklusive krav pa uppkopplade produkter och/eller
alternativa serviceorienterade losningar som kan vara ett tillagg till, eller istallet for, traditionella
produktinkdp. Foréndringar kan ske gradvis eller hastigt som ett resultat av "disruptiv" teknik.
Digitalisering 6kar ocksa risken att traditionella affarsmodeller stors av nya marknadsakttrer, som kan
ha nya produkt- eller serviceerbjudanden och/eller effektivare go-to-market strategier. Vidare moter
Koncernens marknad en hog utveckling av mer effektiva och miljévanliga produkter for att kunna
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differentiera produktutbudet gentemot konkurrenterna vilket ocksa till viss del ar, och kan komma att
vara, drivet av lagstiftande forandringar som paverkar, forst och framst bensindrivna produkter. Om
Koncernen inte anpassar sig i tillrackligt hog grad till for&ndringar i digital innovation och miljévanliga
produkter finns det en hog risk att det kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Husqvarna Groups
forsaljning och rorelseresultat och dartill aven ¢ka investeringsnivan i Bolagets produktutveckling.

Operativa risker relaterade till ink6p

Risker relaterade till priset och tillgdngen péa ravaror och komponenter

Elektroniska komponenter, inklusive batterier och kretskort blir vanligare och viktigare fér Koncernens
produkter och tjanster. Samtidigt 6kar den globala efterfragan pa dessa komponenter dramatiskt, sarskilt
pa batterier och datorchip. Som for all direkt materialforsorjning ar tillgingen pa dessa komponenter
beroende av leverantorers prestation och global efterfragan. Forsdrjningsavbrott eller brist pa kapacitet
kan ha en negativ effekt pa Koncernens produktion och leveranser. Under 2020-2022 har Husqvarna
Group, som manga andra tillverkare globalt, upplevt forsorjningsavbrott och ©kade priser pa
nyckelkomponenter pa grund av en kombination av tkad efterfrdgan samt globala forsorjningsavbrott,
som till stor del kan lankas till Covid-19-pandemin samt har paverkats av Rysslands invasion av Ukraina.
Bolaget forvantar sig att dessa problem kommer att fortsétta inom en nara framtid. Dessutom har manga
leverantorer fatt okade transportkostnader till foljd av hogre drivmedelspriser vilket inneburit en
prisokning pa flera av de varor som Bolaget kdper in.

Som en konsekvens av Koncernens strategiska prioriteringar har resurser borjat skiftas (som till
exempel platsbesok for riskutvardering) frdn egen produktion, som oftast anses starkt skyddad, till stora
leverantorer. Koncernens verksamhet och resultat paverkas i 6vrigt ocksa av prisférandringar vad galler
ravaror och komponenter vilka kan negativt kan paverkas av minskad tillgang och/eller 6kad efterfragan.
De viktigaste ravarorna som anvands for produktionen inom Koncernen &r stal, aluminium och olika
typer av plaster. Priserna kan variera kraftigt under ett verksamhetsar som ett resultat av forandringar i
varldsmarknadspriser pa ramaterial, eller underleverantorers formaga att leverera. Den totala
arsforbrukningen av ramaterial beror p& produktionsvolymen och produktionsmixen.

Koncernen anvander inte finansiella instrument for att sakra ravarupriser vid inkép. Som en foljd av
hojningar av rdvaru- och komponentpriser kan Bolaget komma att behova héja priset pa sina produkter.
Det finns en risk att en sddan prishéjning tas emot negativt av Bolagets kunder eller att Bolagets
konkurrenters stallning forstarks till foljd av detta. Under 2022 képte Koncernen material, komponenter
och fardiga produkter for 24 399 MSEK motsvararande 45,2 MSEK av Koncernens nettoomséttning.
Om vasentliga forandringar i priset pa Koncernens ravaror skulle intraffa kan det fa en vasentlig negativ
inverkan p& Koncernens lonsamhet och rérelseresultat.

Operativa risker relaterade till tillverkning

Risker relaterade till produkttillverkning

Koncernen har en relativt stor tillverkningsbas med motsvarande fasta kostnader. Svangningar i
efterfrdigan som ett resultat av ekonomiska, sasongsbetonade och vaderrelaterade variationer samt
tillganglighet och tillampliga ledtider av viktiga komponenter kan innebédra en risk. Koncernens
produktion utgors till stor del av montering av inkdpta komponenter. Handhallna produkter sasom
motorsagar och trimmers (dar Koncernen tillverkar motorerna) samt bevattningsprodukter har en hégre
grad av specialkomponenter som produceras internt. En nedgang i forsaljningsvolymen kan ha en
vasentlig negativ effekt pa fabriksabsorbering och i sin tur Koncernens lonsamhet.

Risker relaterade till leverantorer och leveranser

Det finns en risk att ndgon av Bolagets leverantorer brister i att uppfylla 6verenskomna krav vad galler
kvalitet, mangd, leveranstider eller annat. Kvalitetsproblem eller problem med leveranser fran en
leverantor kan f& negativa féljder for produktion och leveranser av fardiga produkter. Denna risk okar i
de fall dar Koncernen forlitar sig pa ett fatal (eller en enda) leverantér for leverans av viktigt material
eller komponenter. Koncernens inkdpsorganisation arbetar nara leverantérerna for att hantera
materialforsérjningen och foljer upp leverantdrernas finansiella stabilitet, kvalitetssystem och flexibilitet
i produktionen. Husqvarna Groups tillverkningsprocess ar ocksa beroende av externa leverantorers
tillganglighet och leveranssakerhet avseende ramaterial och komponenter. Elektroniska komponenter
inklusive batterier och kretskort, blir vanligare och viktigare for Koncernens produkter och tjanster. Som
for all direkt materialférsorjning ar tillgdngen beroende av leverantérer. Forsorjningsavbrott, brist pa
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kapacitet eller forsenade och uteblivna eller felaktiga leveranser, till vilken sannolikheten for intréffande
ar osaker, kan leda till att Husqvarna Groups leveranser till kunder i sin tur paverkas. Om Husgvarna
Group brister i sina ataganden gentemot kund kan det paverka Bolagets anseende samt innebéra en
reducerad eller utebliven betalning fran kund. Om Husgvarna Group misslyckas med att leverera en
komplett produkt till sina kunder i ratt tid till foljd av brister hos leverant6r kan det ha en negativ inverkan
pa Husgvarna Groups verksamhet, anseende och nettoomsattning.

Operativa risker relaterade till transporter

Risker relaterade till avgifter, handelstvister och logistikstérningar

Under 2023 bedrev Koncernen tillverkning vid 33 anlaggningar, varav 21 i Europa, fem i USA, tre i Kina,
samt en vardera i Brasilien, Japan, Indien och Australien. Om verksamheter i ledande tillverkningslander
hotas av import frdn andra lander, for vilken sannolikheten for intraffande bedéms vara osaker, kan
sadana verksamheter inleda rattsliga atgarder eller forsoka forma regeringarna i dessa lander att infora
handelsrestriktioner eller antidumpningsatgarder riktade mot importerade produkter. Sadana atgarder
kan ha vasentlig negativ inverkan pa Husqvarna Groups import av egna eller inkopta produkter eller
komponenter till sddana lander vilket i sin tur kan medféra en hog risk for vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens rérelsemarginaler.

Koncernen &r beroende av speditdrer, sjofartsnav, hamnar och transportféretag for leveranser av
komponenter och fardiga produkter. Koncernen &r sarbar infor forsorjningsavbrott och hojningar av
fraktpriser. Avtal finns pa plats for att sakra volymer och priser for storre sjofartsrutter. Emellertid, som
tidigare noterat, har Husgvarna Group sett en 6kning av kostnader och logistikstorningar, till stor del pa
grund av Covid-19 relaterade begransningar i forsérjningskedjan samt Rysslands invasion av Ukraina
och de sanktioner som inforts av bland andra EU som en foljd darav och Bolaget forvantar sig att dessa
osékerheter kommer att fortsatta under den narmaste framtiden.

Koncernen forlitar sig pa luft-, vag-, jarnvags- och sjétransporter, varav nagra ar koldioxidintensiva.
Koncernen forvantar sig hdgre kostnader och avgifter for fossilbranslebaserade transporter, sérskilt
flygfrakt vilket kan f en negativ inverkan pa Koncernens rérelsemarginaler. Koncernens verksamhet
involverar forflyttning av produkter, komponenter och ramaterial 6ver nationsgranserna, innebarande att
varor kan vara foremal for import och exporttull eller liknande avgifter. Normalt inkluderas kostnaden for
dessa avgifter i Koncernens prisséattning. Abrupta forandringar kan dock utséatta Koncernens for ett antal
risker avseende sadana tullar eller avgifter (eller oklarhet avseende sadana tullar eller avgifter). Till
exempel kan det vara svart och tidskravande att fora vidare sddana hdgre produktkostnader. Likaledes
kan Koncernens konkurrenter ha en annorlunda struktur i leverantdrs/tillverkningskedjan, innebarande
att de kan producera liknande varor fria fran sddana tullar eller avgifter. | vilket fall Koncernen kan tvingas
absorbera saddana extra kostnader och darigenom sanka bruttomarginal pa salda produkter. Risken for
storande forandringar i tullandskapet har forhojts med anledning av nya geopolitiska omstandigheter,
sasom Rysslands invasion av Ukraina och de sanktioner som inférts av bland andra EU som en féljd
darav, beslutet om Storbritanniens uttrade ur Europeiska unionen, saval som de, av USA, inforda
avgifterna mot Kina och andra lander, och dartill hérande risker for sa kallat "handelskrig". Ett sadant
handelskrig skulle inte enbart kunna resultera i betydande ©kningar av Koncernens overgripande
tullsatser, med dartill horande konsekvenser som noterats ovan. Det kan ocksa ha en storre
makroekonomisk effekt pd den évergripande globala ekonomin och de marknader i vilkka Koncernen
producerar och saljer dess produkter. | det fall handelstvister eller andra oftrutsedda tullavgifter
tillkommer eller bryter ut, till vilken sannolikheten bedéms vara osaker, kan det, i det fall det intraffar, fa
en hog risk for vasentligt negativ inverkan p& Koncernens rérelsemarginaler och innebdara att Husqvarna
Group kan behdova justera sin leverantorskedja for att minimera sddana avgifters paverkan vilket i sin
tur kan medféra omstallningskostnader.

Operativa risker relaterade till kundsamarbeten

Risker relaterade till Bolagets forsaljningskanaler

Koncernens konsumentprodukter séljs huvudsakligen genom stora detaljhandelskedjor.
Detaljhandelsmarknaden &r kraftigt konsoliderad i Nordamerika och Storbritannien, medan
konsolideringen i resten av Europa fortfarande pagar. Det innebér att Koncernens detaljhandelskunder
blir farre och stérre, ndgot som ger dessa en starkare forhandlingsposition gentemot Koncernen. Flera
detaljhandlare upphandlar ocksd produkter for forsaljning under eget varumarke. Detaljhandlarna
erbjuder Husgvarna Group mdjligheten att forevisa Bolagets produkter i fler butiker i ett storre
geografiskt omrade. Samtidigt innebar det ocksa en risk. Misslyckas uppbyggandet eller underhallet av
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relationerna till viktiga detaljhandlare kan det ha en betydande negativ effekt pa volymer och Ionsamhet.
Bolagets forsaljning i USA stod for 16 682 MSEK och Kanada 2 005 MSEK under rakenskapsaret 2022.
Det finns en risk att Koncernen misslyckas med uppbyggandet eller underhallet av relationerna till viktiga
detaljhandlare vilket kan paverka forsaljningsvolymerna och I[6nsamheten pa Koncernens produkter. En
nedgang i den relativa framgangen pa marknaden (eller den finansiella halsan) fér en detaljhandlare,
med vilken Koncernen har en stark relation, kan medféra en hog risk att f& en vasentlig negativ effekt
pa Husgvarna Groups nettoomsattning och rorelseresultat.

E-handeln 6kar och blir allt viktigare for Koncernen, framst marks detta genom ¢kad onlineférsaljning
hos Koncernens handelspartners i bade aterforsaljar- och detaljhandelskanalen men ocksa fran
vaxande direktforsaljningar hos storre onlineaterforsaljare. Denna trend har eskalerat under Covid-19-
pandemin, med kunder som foredrar att bestélla produkter online for att undvika personlig exponering.
Denna forandring till onlineinkdp medfor nya risker och osakerheter, inklusive nya képmonster och
utmaningar for att sakerstalla tillrécklig support fore och efter forséljningen av produkter online.
Utmaningen &r att sékerstélla att relevanta produkter erbjuds till alla kundsegment i alla tillampliga
inkopskanaler. Misslyckas uppbyggandet eller underhallet av starka leveranttrsrelationer med viktiga
onlineaterforsaljare kan detta ha en betydande negativ effekt pA Koncernens forsaljningsvolymer och
[6nsamhet.

Operativa risker relaterade till kundanvédndning

Risker relaterade till vaderberoende produkter

Efterfrigan p& Koncernens produkter &ar vaderberoende. Oférutsedda eller ovanliga vaderleks-
forhallanden i Koncernens huvudmarknader kan ha negativ effekt pa forsaljningen av Koncernens
produkter. Vid exempelvis torrt vader kan efterfrdgan pa produkter som grasklippare och akgrasklippare
minska men 6ka med avseende pa bevattningsprodukter. Emellertid kan torrt vader eller torka resultera
i regleringsatgarder sasom vattenforbud som har en negativ effekt pa forsaljningen av
bevattningsprodukter. Efterfragan pa motorsagar 6kar dock normalt efter stormar och under kalla vintrar.
Langvarigt ogynnsamma vaderleksforhdllanden kan innebara att Koncernens férséljning av
vaderberoende produkter kan minska och det finns &ven en risk att Koncernen adrar sig storre kostnader
for att uppratthalla ett sakerhetslager. Det ar inte mojligt att férutse hur Koncernen kan komma att
paverkas av missgynnande véaderforhallanden, det finns dock en risk att vasentliga missgynnande
vaderforhallanden paverkar efterfrdgan pa Koncernens vaderberonde produkter.

Risker relaterade till sdsongsvariationer

Skogs- och tradgardsprodukter utgjorde cirka 85 procent av Koncernens forsaljning under 2022, vilken
i hog grad ar sasongsbetonad pa grund av slutkundernas kdpmonster. Merparten siljs under var och
sommar da grasklippning och tradgardsarbete framst utférs. Eftersom huvudmarknaderna ligger pa
norra halvklotet ar forséljningen som hégst mot slutet av det forsta kvartalet och under andra kvartalet.
Under normala vaderforhallanden tar tradgardssasongen slut i tredje kvartalet. Sasongen for
bevattningsprodukter ar normalt &nnu kortare och tar ofta slut redan efter andra kvartalet. Genom
sasongsvariationer och vaderpaverkan kan efterfragan och priskonkurrensen kortsiktigt variera,
eftersom det kan uppsta ett 6ver- eller underutbud av produkter. Vid éverutbud, for vilken sannolikheten
for intraffande ar osaker, kan priskonkurrensen leda till lagre priser pa produkterna vilket kan, i det fall
det intraffar, fa en vasentlig negativ inverkan pa Husqvarna Groups omséattning, finansiella stéllning och
resultat.

LEGALA RISKER

Immateriella rattigheter

Husqvarna Group séljer produkter under flera valkanda varumarken sdsom Husqvarna, Gardena,
Flymo, McCulloch, Zenoah, RedMax, Orbit, Heger, Blastrac och Pullman Ermator. Det &r av stor
affarsméassig betydelse for Koncernen att varumérkena skyddas mot otillbérlig anvandning av
konkurrenter och att den goodwill som varumarkena forknippas med kan vidmakthallas. Husqvarna
Group ar darfor inblandat i flera tvister i den l6pande verksamheten for att bevaka sina immateriella
rattigheter, vilket medfér kostnader fér Husqvarna Group.

For att mota marknadens behov maste Husqvarna Group kontinuerligt utveckla nya tekniska losningar

och ny design. For Husgvarna Groups framtida konkurrensférmaga ar det darfor av stor vikt att sadan
ny teknik och design kan skyddas mot otillbérlig anvandning av konkurrenter. Om Husqgvarna Group inte
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lyckas skydda sig mot otillborligt utnyttjande kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Husgvarna
Groups forsaljning men aven skador p& varumarkenas renommé.

Tvister

Husgvarna Group ar kontinuerligt inblandat i tvister i den normala affarsverksamheten. Tvisterna ror
bland annat avtalsfragor, produktansvar, pastadda fel i leveranser av varor och tjanster samt
patentrattigheter. S&dana tvister kan vara kostsamma, medféra oforutsedda kostnader, vara
tidskravande och negativt inverka pa den Idpande verksamheten. Vidare kan utgangen av komplicerade
tvister vara svéara att forutse. Det ar alltid svart att bedéma utgdngen av en tvist och en oférdelaktig
utgang i en tvist som ar av vasentlig karaktar kan fa en vasentlig negativ inverkan p& Husqvarna Groups
finansiella stallning, resultat och renommé.

Skatterisker

Koncernens verksamhet &r global med verksamhet i bland annat Europa, USA, Latinamerika och Asien
och forbinder sig till ett betydande antal gransoverskridande transaktioner. Verksamheten ar foremal for
komplexa nationella och internationella skatteregler som férandras 6ver tid. Husgvarna Group
anvander, som manga andra multinationella foretag, en centraliserad internprissattningsmodell baserad
pa verksamhetsmodellen med centrala koncernstrategiska funktioner och globala divisioner. Koncernen
ser en forandring i den regulatoriska miljon i vilkken det finns en hogre risk att skattemyndigheter kan
utmana sadana modeller vilket kan resultera i en 6kad exponering vad galler skatter bade historiskt och
i framtiden.

Som i manga lander kan begransningar av mojligheterna till skatteavdrag gélla for rantekostnader pa
koncerninterna 1an i Sverige. | enlighet med svensk lag, tillamplig frdn den 1 januari 2019, ar ranta
endast avdragsgill om rantemottagaren &r bosatt i ett EEA (European Economic Area) land, eller i ett
land som Sverige har ingatt ett skatteavtal med, eller férutsatt att beskattningen ar pa en niva om minst
tio procent. Likval, om skulden &r helt eller delvis genererad med syftet for Koncernen att erhdlla en
betydande skatteforman nekas avdraget. For tillfallet ar det oklart hur tillampningen av dessa lagar ska
tolkas och om dessa begransningar av skatteavdraget ar tillampligt for Husqvarna Groups interna
skattestruktur. Pa grund av detta har Koncernen gjort avsattningar for att reflektera potentiell exponering
av dessa restriktioner.

Verksamheten, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning
av tillampliga lagar, skatteavtal och skattebestammelser i berdrda lander. Verksamheten &r vidare
foremal for komplexa nationella och internationella skatteregler som foérandras over tid. Bolaget har
inhamtat rad fran oberoende skatteradgivare i dessa fragor. Det finns dock risk, for vilken Bolaget
bedomer vara lag, att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och skattebestammelser eller
administrativ praxis ar felaktig, eller att sddana regler andras med eventuell retroaktiv verkan. Genom
lagandringar eller skattemyndighets beslut kan Husqvarna Groups tidigare eller nuvarande
skattesituation forsamras vilket kan medftra en hog risk for en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stéllning.

Risker relaterade till regelefterlevnad avseende produkter och tjanster

Koncernen &r, i ett flertal jurisdiktioner, féremal for omfattande regelverk, forordningar och
industristandarder tillampliga pa Koncernens produkter i form av bland annat design, drift, kemiskt
innehall, ljud, sakerhet och (nar det galler bensinprodukter) avgasutslapp. Att underlata att folja dessa
produktstandarder kan skada slutkunderna. Det kan ocksa resultera i markbara kostnader pa grund av
forsaljningsstopp, produktaterkallande eller boter som ocksd skadar Koncernens rykte.
Produktstandarder &r ofta féremal for tolkning och standiga forandringar och blir typiskt sett mer strikta
over tid. Husgvarna Group kan under vissa omstandigheter tvingas att aterkalla eller aterkopa vissa av
sina produkter till foljd av tillamplig lagstiftning. Nya och mer restriktiva regler kan &ven komma att inféras
i framtiden. Om Husqvarna Group skulle tvingas dra tillbaka eller frivilligt drar tillbaka sina produkter, for
vilken sannolikheten bedoms vara 1ag, skulle detta, i det fall det intraffar, kunna medféra vasentliga
kostnader och skada Husqvarna Groups marknadsstallning samt medfora att stora volymer av fardiga
produkter inte kan séljas.

Koncernen erbjuder aven leasing och andra finansieringslosningar via affarsomradet Husqvarna

Commercial Solutions ("HCS") och Bolaget har for detta &ndamal etablerat dotterbolag i flera lander.
HCS-bolagen innehar relevanta tillstand fran Finansinspektionen och motsvarande tillsynsmyndigheter
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i andra lander. Dessa dotterbolag omfattas av ytterligare regerverk, till exempel lagar som syftar till att
motverka penningtvétt, som kraver I6pande bevakning och potentiella anpassningar.

Koncernen forutser mer strénga utslappsregler, huvudsakligen for Bolagets bensindrivha produkter
(inklusive ett eventuellt nolltoleranskrav pa utslapp i vissa jurisdiktioner langre fram), vilket kommer att
krava nya tekniska losningar och produkter. Koncernen har ¢kat sin andel av lagutslappsprodukter med
"robot- och batteridrivna produkter" som en av fyra strategiska prioriteringar. Vidare kan Bolaget i
framtiden komma att tillhandahalla nya produkter och tjanster som medfor att Bolaget omfattas av
ytterligare regelverk. Till exempel, genom en expansion av sina online- och digitala tjanster, kan
Koncernen exponeras for 6kat ansvar enligt tillampliga data- och integritetsbhestammelser, sarskilt nar
det géller hantering av kunddata.

Aven om Koncernen arbetar kontinuerligt for att anpassa existerande produkter eller utveckla nya
produkter for att méta de nya lagstiftningskraven sa finns det en risk att Koncernen misslyckas med att
mota stallda krav for vissa produkter. | det fall Bolaget misslyckas med att efterleva saval befintliga som
nya produktbestammelser, vilket risken for intraffande bedoms av Bolaget som I&g, kan det, i det fall det
intraffar, innebara en hog risk for intaktsbortfall och kan medfoéra en vasentlig negativ inverkan péa
Husqgvarna Groups omsattning och dartill renommé.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Med valutarisk avses risken for att ogynnsamma forandringar i valutakurser kan paverka resultatet och
eget kapital negativt. Koncernens overgripande valutariskexponering hanteras centralt. Valutariskerna i
Husqvarna Group avser huvudsakligen valutorna EUR, USD, CNY och AUD. Koncernen séljer sina
produkter i mer &n 100 lander, har produktion i ett tiotal lander samt képer dessutom in ramaterial och
komponenter fran ett flertal lander over hela varlden, och &r darmed exponerad for
valutakursforandringar. Dessa svangningar paverkar resultatet i Koncernen nar utlandska dotterbolags
resultatrakningar omraknas till SEK, sa kallad omrakningsexponering. Koncernen sékrar inte denna risk.
Resultatet paverkas dven av transaktionsexponering som uppstar nar produkter exporteras och saljs i
lander utanfér tillverkningslandet, samt vid inkbép av material i utlandsk valuta. Omrakning av
balansposter som exempelvis kundfordringar och leverantdrsskulder paverkar ocksa Koncernens
resultat. Forandringar i valutakurser paverkar dven Koncernens eget kapital. De utlandska
dotterbolagens tillgangar och skulder paverkas av valutakursférandringar och ger upphov till en
omrékningsdifferens som paverkar Koncernens eget kapital.

Husqgvarna Group ar sarskilt utsatt for fluktuationer i valutakursen mellan EUR och USD, samt har
exponering mot ett antal andra valutor. Allt annat lika och utan hansyn tagen till valutasakringar, skulle
en tioprocentig forandring, uppat eller nedat av vardet pa samtliga valutor gentemot SEK, paverka
Koncernens resultat fore finansiella poster och skatt pa ett &r med cirka +/— 1 010 MSEK. En tioprocentig
forstarkning av USD skulle paverka Koncernens resultat med —270 Mkr och en motsvarande forsvagning
av EUR med 770 MSEK. Modellen bygger pd intakter och kostnader i bokslutet 2022 och tar inte hansyn
till dynamiska effekter som andrade konkurrensmonster eller konsumentbeteenden, vilka kan uppsta till
foljd av valutaférandringar. Pa grund av Husgvarna Groups sasongsvariationer ar varken dessa floden
eller resultat jamnt fordelade under kalenderaret.

Réanterisker

Med ranterisk avses de negativa effekterna p& Koncernens nettoresultat som beror pa férandringar i det
allméanna réantelaget. Rantebindningstiden &ar avgtrande for ranterisken, som hanteras genom att &ndra
fran bunden till rorlig ranta eller vice versa med hjalp av derivat som ranteswappar. Husqvarna Group
finansierar delvis sin verksamhet genom upplaning. Det innebar att en del av Bolagets kassaflode
anvands till rAntebetalningar fér Koncernens skulder, vilket minskar de medel som finns tillgangliga for
Husgvarna Groups verksamhet och framtida affarsmojligheter. Koncernen paverkas vidare av det
allménna réanteléaget och en framtida rantehdjning kan komma att 6ka rantebetalningarna. Husqvarna
Group innehar dessutom finansiella tillgangar och skulder vars syfte ar att tillgodose likviditetsbehovet
for den dagliga verksamheten. Rantebindningstiden ar den mest betydande faktorn som inverkar pa
ranterisken och Koncernens placeringar ar till storsta delen kortfristiga. Loptiden for huvuddelen av
placeringarna ar tre manader eller kortare. Rantebindningstiden for dessa kortfristiga placeringar var 40
dagar vid slutet av 2023. En férandring nedat pa avkastningskurvan med en procentenhet skulle minska
Koncernens ranteintékter med cirka 23 MSEK och Koncernens eget kapital med 18 MSEK under 2022.
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Vidare var, per den 31 december 2022, den genomsnittliga rantebindningstiden for icke sdsongsmassig
skuld 0,6 ar. Baserat p& volymer och rantebindning vid utgangen av 2022 skulle en andring av rantan
med en procentenhet innebéra att Koncernens rantekostnader paverkats med cirka +/— 82 MSEK fore
skatt. Rantor med olika I6ptider och olika valutor kan forandras pa olika satt. Denna berakning baseras
pa att alla avkastningskurvor flyttas parallellt med en procentenhet. Koncernen har en sdsongsmassig
skuld for vilken ranterisken inte beraknas pa grund av dess kortfristiga natur. Per den 31 december 2022
var genomsnittsrantan for den totala laneportfoljen 4,8 procent. Vid utgdngen av 2022 hade Husgvarna
Group utestaende rantederivat uppgaende till nominellt 1 950 MSEK for sékring av ranterisk.

Kreditrisker

En finansiell tillgang beddms vara i fallissemang om motparten sannolikt inte kommer att betala sina
kreditdtaganden. Finansiella tillgangar skrivs bort vid konstaterat fallissemang. Husqvarna Group har
identifierat kreditrisk i kundfordringar, finansiell verksamhet samt i Ovriga langfristiga tillgangar.
Husqvarna Groups forsaljning sker till ett stort antal kunder, sdsom detaljhandel, aterférsaljare och
professionella slutanvandare. For forséljningen galler normala leverans- och betalningsvillkor.
Kundfinansieringslosningar ordnas normalt genom utomstdende parter. | Koncernens
kreditgivningspolicy finns regler for att sakerstdlla att hanteringen av kundkrediter omfattar
kreditvardering, kreditlimiter, beslutsnivaer och hanteringen av osékra fordringar. Kreditlimiter 6ver 100
MSEK beslutas av styrelsen. Husgvarna Group anvander sig av en extern leverantor for bedémning av
kreditvardigheten hos kunderna. Klassificeringen har olika nivaer, fran Iag risk till hég risk dar, per den
31 december 2022, kundfordringar om 3 783 MSEK avser l&g till moderat risk, 2 221 MSEK avser medel
till forhojd risk och 262 MSEK avser hdg risk. Vid utgangen av 2023 uppgick kundfordringar, efter
avsattningar for osakra fordringar, till 5 289 MSEK (6 267) vilket féljaktligen motsvarar den maximala
exponeringen mot forluster i kundfordringar. Det bokforda véardet ar salunda detsamma som
marknadsvardet pa kundfordringarna. Storleken p& kreditportfolien &ar dock beroende av
sasongsmonstret i Husgvarna Groups forséljning. Detta innebar att kreditexponeringen ar betydligt
hogre under de forsta sex manaderna varje kalenderar. Avséttning for vardenedgang gors nar
kundfordring upptas. Avséattningens storlek grundar sig p& sannolikheten for fallissemang och beloppet
justeras under fodringens utestaende loptid. Avséttningens storlek motsvarar skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av beraknade framtida kassafléden diskonterade till effektiv
ranta. Avsattningar for osékra kundfordringar uppgick vid utgangen av 2022 till 260 MSEK. En ¢kad risk
for fallissemang for Koncernens kundfordringar kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Husgvarna
Groups resultat.

Ravaruprisrisker

Ravaruprisrisk avser risken for att kostnaderna for direkta och indirekta material stiger nar underliggande
ravarupriser stiger pa varldsmarknaden. Husqvarna Group paverkas av forandringar i ravarupriser
genom leverantorsavtal, dar priserna ar kopplade till ravarupriset pa varldsmarknaden.
Riskexponeringen kan delas upp i direkt ravaruprisrisk, som innebar full exponering, och indirekt
ravaruprisrisk, som innebar en exponering som avser ravaruprisrisken inbaddad i en insatskomponent.
Ravaruprisrisk hanteras genom avtal med leverantérerna och inte genom ravarusakringar. En
tioprocentig 6kning eller minskning i stélpriser skulle paverka Koncernens resultat fére finansiella poster
och skatt med ungefar +/— 160 MSEK, allt annat lika. Samma andring av aluminiumpriser skulle paverka
resultatet med +/— 35 MSEK och en tioprocentig forandring av priset pa plast skulle ge en effekt pa +/—
100 MSEK.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Kreditrisk forknippade med MTN

Investerare i MTN utgivna av Husgvarna Group har en kreditrisk pa Bolaget. Det betyder att en
investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN &ar beroende av Koncernens mdjlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen i Koncernens
verksamhet, dess fortsatta finansiella stélining samt de risker som Koncernen ar exponerad for (vilka
redogjorts for tidigare i detta avsnitt). Bolagets utgivna MTN omfattas heller inte av den statliga
insattningsgarantin. Férsamrad utveckling for Koncernens investeringsportfélj eller en férandrad syn pa
Koncernens kreditvardighet kan leda till en nedgang i marknadsvardet for MTN. | det fall Koncernens
verksamhet skulle utvecklas negativt eller om Bolagets finansiella position skulle forsamras finns det en
risk att investerares mojlighet att kunna erhalla betalning under MTN forsamras eller att vardet pA MTN
minskar.
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MTN med lI6senmadjlighet fér Bolaget

| handelse av att det i Slutliga Villkor ges mdjlighet for Bolaget till fortida inldsen av MTN minskar
sannolikt marknadsvardet pd dessa MTN. Sa lange Bolaget kan valja att fortidslosa MTN kommer
marknadsvardet pd dessa MTN i allmanhet inte att stiga vasentligt 6ver den kurs till vilken de kan I6sas.
Detta kan ocksé galla fore en I6senperiod.

Bolaget kan forvantas att [dsa MTN nar dess upplaningskostnader ar lagre &n rantan pa MTN. Vid sadan
tidpunkt skulle en investerare i allménhet inte kunna aterinvestera lésenlikviden till en effektiv ranta som
ar lika hog som réantan pa sadan MTN. Presumtiva investerare bor 6vervaga aterinvesteringsrisken mot
bakgrund av andra placeringar som kan goras vid samma tillfalle.

La&n utgivna under MTN-programmet ar inte sakerstallda

Bolaget ar inte férhindrat att stélla sékerhet fér annan skuld, med undantag for skuld som utgér
Marknadslan. Da Fordringshavare inte har ndgon sakerhet i Bolagets tillgadngar kommer eventuella
sakerstéllda borgenarer i Bolaget ha ratt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna. |
handelse av Bolagets obestand kommer Fordringshavare darfor att vara oprioriterade borgenarer vilket
medfor risk for att de inte far betalt for sina fordringar.

MTN &r strukturellt efterstallda borgenarer till bolag inom Koncernen

Bolaget ar beroende av 6vriga bolag inom Koncernen for att kunna erlagga betalning under MTN. For
att Bolaget ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att bolag inom
Koncernen har mdjlighet att ge lan eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara
sakerstallda och bolag inom Koncernen kommer inte att ga i borgen for betalningsforpliktelser under
MTN och dessa kan dessutom komma att ha skulder till andra borgenarer sd som exempelvis
bankfinansiering upptagen av dotterbolag till Bolaget varfor investerare i MTN ar strukturellt efterstalld i
forhallande till fordringshavare under sddan bankfinansiering upptagen av dotterbolag till Bolaget. Om
bolag inom Koncernen blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha rétt till full betalning av
sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i bolag inom Koncernen, har
ratt till utdelning av eventuella resterande medel vilket kan medfora att Fordringshavare inte far betalt
for sina fordringar.

Andrahandsmarknad och likviditet

Normalt uppstar ingen betydande handel i MTN pa den reglerade marknad som den kan komma att
vara upptagen pa. Handel som genomfors i MTN gors normalt utanfér handelsplatsen genom sa kallad
OTC-handel (Over the Counter). Detta kan galla under hela dess I6ptid och darfor finns det en risk for
att en fungerande andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppstad eller kvarstd. Om det inte
utvecklas en andrahandsmarknad for MTN kan likviditeten komma att vara lag. Darfor kan det vara
forknippat med svarigheter att snabbt sdlja en MTN eller erhdlla ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Darutéver &r transparensen pa
obligationsmarknaden, huvudsakligen de transaktioner som sker OTC, ifrdgasatt d& den huvudsakligen
bygger pa att de finansiella instituten som medverkar i OTC-handeln rapporterar detta pa ett korrekt
satt. Finansinspektionen har i en tillsynsrapport 2019, FI Tillsyn Nr 15 - Nya regler gav minskad
transparens pa de svenska obligationsmarknaderna, noterat att information om transaktioner pa
obligationsmarknaden ibland &r sa svar att hitta att det kan vara osakert om det beror pa att den aldrig
publicerats eller om den bara ar valdigt svartillganglig vilket bidrar till den laga transparensen. Saledes
finns en risk for innehavare av MTN att andrahandsmarknaden inte visar en korrekt bild av
marknadsvardet pa MTN.

Valutarisk och valutarestriktioner kopplade till MTN

Bolaget erlagger nominellt belopp och avkastning pd en MTN i SEK eller EUR. Detta medfér vissa risker
kopplade till valutaomrakning for det fall att valutan avviker frdn den egna valutan, vari investerarens
finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursféréandringar (inklusive
devalvering och revalvering) saval som inférande eller andringar av valutaregleringar. En forstarkning
av den egna valutan i forhallande till den valuta i vilken placeringen &r denominerad, minskar
placeringens varde for investeraren och kan séledes fa en negativ effekt pd Bolagets MTN.

Kreditvardering av MTN kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pd lan utgivet under MTN-programmet vilket
kommer att framgd av Slutliga Villkor. Det finns en risk att ett sddant betyg inte vagt in samtliga risker
forenade med placering i lanet. Ett kreditbetyg &ar sdledes inte en rekommendation att kopa, sélja eller
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inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet.
Kreditbetyg som Bolaget erhallit kan skilja sig fran det kreditbetyg som erhdlls for ett Lan varfor en
investerare inte uteslutande kan forlita sig pa det kreditbetyg som lamnas. | det fall ett kreditbetyg lamnas
pa MTN i Slutliga Villkor kan en forsamrad kreditvardighet p& Koncernen fa en negativ paverkan pa
erhallet kreditbetyg pa MTN och ett forsamrat kreditbetyg fran ett kreditvarderingsinstitut kan komma att
negativt paverka vardet pa MTN.

Risker forenade med Gréna Obligationer

Vad som utgor Grona Obligationer avgors med hansyn till de kriterier som framgar av det Gréna
Ramverket, enligt dess lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att Gréna Obligationer
enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, onskemal eller specifika investeringsmandat.
Det ar upp till varje investerare att inhamta aktuell information om risker och principer for sadana MTN
eftersom saddana MTN kan férandras och utvecklas over tid.

Saval det Grona Ramverket som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter ett visst Lanedatum,
vilket kan medfora forandrade villkor for efterkommande Lan eller férandrade krav for Bolaget.
Exempelvis trddde Taxonomiférordningen, som @&mnar skapa ett harmoniserat klassificeringssystem for
att underlatta for investerare och foretag att fatta informerade beslut om hallbara investeringar, i kraft
den 1 januari 2022 och tillampas fullt ut frdn den 1 januari 2023. Vidare borjar Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 om europeiska grona obligationer ("EuGB-
forordningen") att tillampas fran den 21 december 2024. For de som véljer att ge ut europeiska gréna
obligationer, daribland Bolaget, kommer EuGB-férordningen bland annat att innebara att (i) intakter fran
europeiska grona obligationer ska anvandas till projekt som uppfyller kraven i Taxonomiférordningen,
(i) emittenter ska offentligg6ra information, bland annat hur intakterna anvands och pa vilket satt man
uppnar miljomassiga mal och att (iii) europeiska grona obligationer ska granskas av sa kallade externa
granskare for att sékerstalla efterlevnad av reglerna och taxonomins kriterier. Det finns en risk att
Taxonomiférordningen och EuGB-férordningen, inbegripet framtida utformningar av dessa, och andra
for Bolaget tillampliga regelverk kommer att paverka klassificeringen av Lan som ges ut under det Gréna
Ramverket s& att dessa inte langre kan klassificeras som "grona”. Forandringar i det Gréna Ramverket
som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i Lanet till godo.

Det finns en risk att Bolaget endast delvis eller inte alls kan allokera likviden fr&n Grona Obligationer till
Grona Tillgdngar och Projekt till foljd av att Bolaget misslyckas med att identifiera Grona Tillgangar och
Projekt som uppfyller kraven i det Gréna Ramverket i tillracklig utstrackning. Det finns vidare en risk att
Grona Tillgdngar och Projekt som finansieras genom Gréna Obligationer inte bidrar till hallbara eller
grona andamal. Grona Tillgdngar och Projekt kan i framtiden, i takt med att ny forskning och kunskap
relaterat till hallbarhet genereras, visa sig inte bidra till hallbarhet i den man som férvantades nar likvid
fran Grona Obligationer allokerades till dessa. Till exempel kan Grona Tillgangar och Projekt som syftar
till att elektrifiera Husqvarna Groups produktutbud, visa sig vara ogynnsamma ur ett gront och hallbart
perspektiv med hansyn till hur den elektricitet som kravs for detta &andamal produceras. For det fall att
ett eller flera Grona Tillgangar och Projekt inte langre uppfyller kriterierna i det Grona Ramverket kan
det leda till att den utestdende volymen av Grona Obligationer dverskrider volymen for vad som klassas
som Grona Tillgdngar och Projekt vilket kan férsamra Bolagets anseende samt strida mot investerares
interna regelverk eller investeringsmandat.

Om Bolaget inte skulle uppfylla det Gréna Ramverket i forhallande till visst L&n innebar det inte att det
foreligger en uppsagningsgrund for investerare i MTN, detta &ven om investeraren genom Bolagets
svarighet att uppfylla det Grona Ramverket bryter mot sitt investeringsmandat. Investerare i MTN har i
sadana situationer inte nagon ratt till framtida aterbetalning eller aterkép av MTN eller annan
kompensation vid férekomsten av att Bolaget inte uppfyller det Grona Ramverket, oavsett om
investeraren riskerar att bryta mot interna regelverk eller investeringsmandat.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER HUSQVARNA
AB:s (PUBL) MTN-PROGRAM

Foéljande allméanna villkor skall galla for lan som Husgvarna AB (publ) (org.nr 556000-5331) ("Bolaget”)
emitterar p4 den svenska kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program ("MTN-
programmet") genom att utge obligationer med I6ptider om lagst ett &r och hogst femton ar, s.k. Medium
Term Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelépande far
ej dverstiga TOLV MILJARDER (12 000 000 000) svenska kronor ("SEK") eller motvardet darav i euro
("EUR").

For varje lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor" — se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa allmanna villkor utgor fullstandiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till
"dessa villkor" skall séledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestammelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER
1.1  Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den innebérd som
anges nedan.

"Administrerande enligt Slutliga Villkor, om La&n utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for
vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag" dag da éverenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget
och Utgivande Institut;

"Bankdag" dag i Sverige som inte ar sdndag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag;

"Emissionsinstitut” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken"), Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Svenska Handelsbanken AB (publ)
samt Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till MTN-programmet;

"EURIBOR" (a) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for EUR under en period
jamfoérbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat
til fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut p& dennes
begéaran fér depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR
for den relevanta Ranteperioden.

"Europeiska fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och

Referensbanker" som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

"Fordringshavare" den som &r antecknad pa VP-konto (i) som borgenar eller (i) som

berattigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;
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"Kapitalbelopp"
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enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje foretag som ingar i Koncernen utdver Bolaget;
den koncern i vilkken Bolaget ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits réatt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR — omfattande en
eller flera MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall
borja 16pa;

det sammanlagda nominella beloppet av utelépande MTN med avdrag
for MTN som innehas av Bolaget eller annat féretag inom Koncernen;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta
MTN-program;

SEK TOLV MILJARDER (12 000 000 000) eller motvardet darav i EUR
utgérande det hégsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid
varje tid far vara utelopande, varvid MTN i EUR skall omréknas till SEK
enligt den kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras péa
Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller —
om sadan kurs inte publiceras — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts)
avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer
av dverenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten;

en reglerad marknad sdsom definieras i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument eller rattsakt som erséatter eller
kompletterar detta direktiv.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ);

ar med avseende pa Lan med Rorlig Ranta, rantebasen STIBOR eller
EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta
som ersatter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 11 (Byte av
Réntebas).

(a) den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats
av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller ersattande
administratér eller berdkningsombud) foér aktuell dag och
publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR="
(eller genom sadant annat system eller pd sadan annan sida
som ersatter ndmnda system eller sida) fér SEK under en period
jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna



(eller sadana ersattande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for
depositioner av SEK 100000000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar réntesatsen fér depositioner i SEK
pa interbankmarknaden i Stockholm, fér den relevanta
Rénteperioden.

"Utgivande Institut" Enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

"Valuta" SEK eller EUR;

"Euroclear Sweden"  Euroclear Sweden AB Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige;

"VP-konto" avstamningskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN ar

registrerat enligt lagen om kontoforing av finansiella instrument;

"Vasentligt Koncern- varje bolag som ingar i Koncernen utéver Bolaget och som representerar
bolag” mer an 10 procent av Koncernens EBIT (Earnings Before Interest and

Tax) enligt dess senaste arsredovisning;

"Aterbetalningsdag”  enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall ater-

1.2

2.2

2.3

2.4
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betalas.

Ytterligare definitioner sdsom R&ntekonstruktion, Rantesats, Réantebas, Réantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande
fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN skall lata
registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i
dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitt
10 (Fordringshavarmote) och avsnitt 12 (Uppséagning av lan). Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla
vem som ar Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt ngot av foljande alternativ:

a) Fastranta
Lanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen, om
inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och i EUR, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.
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b) Rantejustering
Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen frdn Lanedatum to m Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och i EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

c) FRN (Floating Rate Notes)
Om Lan i SEK eller EUR &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta
fr&n (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Rantebestdmningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for
samma period, justerat med hansyn till tillAmpning av avsnitt 11 (Byte av Rantebas).

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 16.1 skall Lanet
fortsatta att I1opa med den rantesats som géller for den lopande Ranteperioden. S& snart
hindret upphort skall Administrerande Institut berakna ny rantesats att galla frin den andra
Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den d& lopande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott p& varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan
berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For Lan som Ioper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sddan som angivits i
punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV RANTA

La&n forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pa
aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden ("Avstamningsdagen").

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. Infaller forfallodag for 1an med fast ranta eller rantejustering pa dag som
inte &r Bankdag insétts respektive 6versands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid
dock endast t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for 1an med FRN-konstruktion p& dag som
inte &r Bankdag skall som Réanteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses
vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller p& grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta sa snart hindret upphart till den
som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pé grund
av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 16.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphért. | sadant fall skall ranta utga enligt punkt 5.2
nedan.
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Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta,
skall Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.
Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade k&dnnedom om att beloppet
kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den
dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR
for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet
varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall darvid avlasas den
forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna
punkt, for Lan som I6per med ranta, skall dock aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar
den som gallde for aktuellt Lan p& forfallodagen i frdga med tillagg av tva procentenheter.
Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet av saddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som
avses i punkt 16.1, skall dréjsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som
l6per med réanta, den rantesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan
som léper utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid
drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men for vilka betalningsskyldighet preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgér av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 1ata annan stélla sakerhet, — vare sig i form av ansvars-
forbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas
av Bolaget pa den europeiska penningmarknaden;

b) inte sjalvt stalla sékerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget p& den europeiska penningmarknaden; samt

c) tillse att Vasentligt Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och
b) ovan — varvid pa vederbérande Vasentligt Koncernbolag skall tillampas det som galler for
Bolaget — dock med de undantagen att Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag far stalla
ansvarsforbindelse for annat Vasentligt Koncernbolag eller for bolag déar Bolaget direkt eller
indirekt innehar agarandelar, vilken i sin tur inte far sakerstallas samt att ansvarsforbindelse
far stallas av annan for Vasentligt Koncernbolag eller for bolag dar Bolaget direkt eller indirekt
innehar agarandelar, vilken i sin tur inte far sakerstallas.

Med marknadslan avses i punkt 7.1 a) och b) Ian mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra vardepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), vilka ar eller
kan bli foremal for handel p& europeisk bors eller annan erkand europeisk marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, att a) inte avyttra eller pa annat satt
avhanda sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse for Koncernen om sadan avhandelse
aventyrar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavare, samt b) att
inte vasentligt férandra karaktaren av Koncernens verksamhet.
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Bolaget kan medges att ataganden enligt punkt 7.1 a) — ¢) samt punkt 7.3 helt eller delvis skall
upphoéra om betryggande sakerhet stélls fér betalningen av MTN.

FORTIDA INLOSEN

Ratt till fortida inlosen av MTN foreligger om nagon eller flera som agerar gemensamt forvarvar
aktier, direkt och/eller indirekt, motsvarande mer an 50 procent av antalet rdster av det totala
aktiekapitalet i Bolaget. Det aligger Bolaget att sd snart Bolaget fatt kannedom om sadan
agarforandring meddela Fordringshavarna darom i enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Om ratt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterbetala MTN
jamte upplupen ranta till och med Losendagen till Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlésen av MTN skall tillstallas
Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Vid fortida inlosen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av MTN samt
betalning av ranta i punkt 4.3-4.6 &ga motsvarande tillampning.

Med "Lésendag" avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om &garférandringen
tillstallts Fordringshavare, dock att om Ldsendagen inte ar en Bankdag skall som Lésendag
anses narmast paféljande Bankdag.

ANDRING AV LANEVILLKOREN M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten ager avtala om &ndring av dessa villkor under férutsattning att
en sadan andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga betalning, eller p& annat séatt
enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i
vasentligt hanseende.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 10
(Fordringshavarméte). Samtliga andringar sker endast med Bolagets medgivande.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, dverenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana andringar i
Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 11 (Byte av Rantebas), vilka blir
bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &r enligt punkterna 11.1-11.3 ska ske genom
beslut p& Fordringshavarméte enligt avsnitt 10 (Fordringshavarméte).

Overenskommelse om &ndring av Lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
lAmnas i 6verensstammelse med punkt 13 (Meddelanden).

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska p& begaran frdn Bolaget, Utgivande Institut eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begéaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan (s&dan begaran kan endast géras av Fordringshavare som
ar registrerade i det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret for MTN den Bankdag
som infaller narmast efter den dag da begéaran inkom till Administrerade Institut och méste,
om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre an en tiondel av
Justerat Lanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for
Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sé&nda
meddelande om detta till varje Fordringshavare, Utgivande Institut och Bolaget inom fem (5)
Bankdagar fran att det har mottagit en begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt
punkt 10.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skal).
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Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for kannedom underréatta Utgivande
Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och
denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att
lamnas, eller (ii) det féreslagna beslutet inte ar férenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 10.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (i) dagordning
for motet (inkluderande varje begéaran om beslut frAn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen. Om en begaran om beslut avser
andring av Lanevillkor ska foreslagna andringar aterges i detal.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n
trettio (30) Bankdagar frdn kallelsen. Fordringshavarméte for flera Lan under MTN-
programmet kan héllas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat
innefatta majlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet, att
réstning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom  skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som 4ar, eller har blivit befullmaktigad av nagon som &r, Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for  Fordringshavarmétet  far  utdéva  rostratt  pa  sadant
Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp.
Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda  avstamningsregistret fran  Avstamningsdagen  for
Fordringshavarmaotet.

Vid Fordringshavarméte ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. P Fordringshavarmoétet kan beslutas att
ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska
godkannas av Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att
ordférande, protokollférare och justeringspersoner utses. Ordféranden ska upprétta en
forteckning Over narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av
Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("RoOstlangd”). Darefter ska
Roéstlangden godkannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via
elektroniskt rdstningsférfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa
Avstamningsdagen for Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for
sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, &r réstberattigade och
ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgdng till relevanta rostberakningar och
underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande @renden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rdstar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av L&nebelopp, &ndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer
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av Lanevillkoren, inkluderat vad som féljer av tillampningen av avsnitt 11 (Byte av
Réantebas)) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

b) &ndring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt Error! Reference
source not found.;

c) galdenarsbyte; och
d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 10.9 krdver samtycke av Fordringshavare
representerande mer an femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar,
men ar inte begransat till, 4ndringar och avstaenden av rattigheter i forhallande till
Lanevillkoren som inte fordrar en hégre majoritet (annat an vad som foljer av Lanevillkoren,
inkluderat vad som foljer av tillampningen av avsnitt 11 (Byte av Rantebas) och &ndringar
enligt avsnitt 9 (Andring av Lanevillkoren m.m.)) samt foértida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarmoéte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio
(50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende
i punkt 10.9 och avseende 6vriga arenden tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet
under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar
genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 10.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet p& beslutsforhet
i punkt 10.11 ska inte galla for sadant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet
natt beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet
ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga drenden ska
hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begransar réttigheter
som tillkommer Bolaget, Administrerande Institut eller Utgivande Institut under Lanevillkoren
kraver aven godkéannande av vederborande part.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte &r bindande fér samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid, och oberoende av om och hur de har réstat pad motet.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens kostnader i samband
med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta
pa samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt LAnevillkoren om inte séadan
ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote &r bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare
som inte har rostat for eller emot ett beslut, eller inte rostat alls, ska inte vara ansvarig for
skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahélla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som
dgs av Koncernbolag pd saddan Bankdag som anges i punkt 10.1 samt relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om sadant Koncernbolag ar
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direktregistrerat som &gare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehdllet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststélla om en MTN ags av ett
Koncernbolag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 13 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares
och Utgivande Instituts begaran tillhandahalla protokoll frdn relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i punkt 11.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrad med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestamma Ersattande
Réantebas, Spreadijustering samt initiera atgarder for att bestamma nodvandiga administrativa,
tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berakna och slutligt faststalla
den tillampliga Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till
sadant samrad eller bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sadant
samrad eller bestaimmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende
Radgivare for att initiera atgarder for att, sd snart det rimligen ar majligt, bestimma det namnda.
Forutsatt att Ersattande Rantebas, Spreadjustering och dvriga andringar har slutligt faststallts
senast innan den relevanta Rantebestamningsdagen ska andringarna tillampas fran och med
nastkommande Ranteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begrénsningar
hos Euroclear Sweden och berakningsmetoder som &r tillampliga i forhallande till sadan
Ersattande Rantebas.

11.2 Entriggerhé@ndelse ar en eller flera av foljande handelser ("Triggerhandelse") som innebar:
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a)

b)

c)

d)

e)

att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera eller
upphort att tillhandahallas i minst fem (5) p& varandra foljande Bankdagar till folid av att
Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att beréknas eller
administreras;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratdren av Réantebasen eller (i) Administratéren av Rantebasen med information om
att Administratéren av Rantebasen inte langre tillhandahaller aktuell Rantebas (for den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestamd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts eller
forvantas utses att fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratéren av Rantebasen att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Lan) inte langre &r representativ for den underliggande marknaden som Rantebasen ar avsedd
att representera och Rantebasens representativitet kommer inte att kunna aterstéllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réantebasen;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det ar olagligt for Bolaget eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvénda aktuell
Réantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit
forbjudet att anvanda aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursférvaltaren
for Administratoren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller
vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver
Administratdren av Rantebasen, med information enligt (b) ovan; eller

ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i (b) till
(e) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.
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Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar
mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Ersattande Réantebas, Spreadjustering och 6vriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgarder som framkommer av punkt 11.1 ovan for att slutligt faststalla Ersattande Rantebas,
Spreadjustering och 6vriga andringar, for att 6verga till Ersattande Rantebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhandelse som anges i nagon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av
Triggerhandelse har intraffat men ingen Erséttande Rantebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts senast innan efterfoljande Rantebestamningsdag eller om sddan Ersattande Rantebas
och Spreadjustering har slutligen faststéllts men inte kan tillampas i samband med efterféljande
Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos Euroclear Sweden, ska rantan
for nastkommande Ranteperiod vara:

(a) om tidigare Rantebas ar tillganglig s ska den bestammas enligt villkoren som skulle gélla
for Rantebasen som om ingen Triggerh&ndelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Rantebas inte &r tillgénglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med tillamplig
lag eller reglering, den ranta som faststallts for senast foregaende Ranteperiod.

Denna bestammelse ar tillamplig pa ytterligare efterféliande Réanteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framkommer
av detta avsnitt 11 (Byte av Rantebas) infor varje sadan efterféljande Rantebestamningsdag,
men utan framgang.

Innan Ersattande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med
avsnitt 13 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Rantebas, Spreadjustering och nédvandiga
andringar och av informationen ska aven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN ar
upptagna till handel p& Reglerad Marknad ska Bolaget aven informera bérsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet
med detta avsnitt 11 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgarder
som vidtas eller utelamnas av denne i samband med bestdmmande och slutligt faststallande av
Ersattande Réantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoliande andringar av Lanevillkoren,
savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken,
den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada
eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 11 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administrator av Rantebas" ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i férhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller nagon
aktor som erséatter som administrator av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas" ar:

(i) den skarm- eller referensrdnta, och den metodologi for berékning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller
ersattare till Rantebasen; eller

(i)  om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (i), sddan annan ranta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamforbar med
Rantebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersattande Réntebas skulle upphéra att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pa sadan ny Ersattande Rantebas.
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"Oberoende Radgivare" &r ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna déar Rantebasen vanligen anvands.

"Offentliggdrande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 11.2 (b) till 11.2 (e) om att h&ndelser eller omstandigheter som anges dari kommer att
intraffa.

"Relevant Nomineringsorgan® ar, med forbehall for tillamplig lagreglering, i férsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller Financial Stability
Board eller nagon del darav.

"Spreadjustering" ar en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berékning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pa Ersattande Rantebas och som:

(i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Réntebasen; eller

(i) om (i) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvanda i syfte att i mojligaste man
eliminera eventuella vardetverféringar mellan parterna till foljd av ett ersattande av
Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten skall om s& begars av Fordringshavare som representerar minst en femtedel
av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for saddan begaran eller om s& beslutas vid
Fordringshavarmote, forklara Lanen jamte ranta forfallna till betalning omedelbart om;

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan savida inte
dréjsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an fem
dagar; eller

b) Bolaget (i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) eller punkt 19 om Gréna
Obligationer i Slutliga Villkor) inte fullgér sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest
handlar i strid mot dem — under forutsattning att Bolaget uppmanats att vidta rattelse om
rattelse ar mojligt och Bolaget inte inom 15 dagar darefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning uppgéende till minst
SEK tio miljoner (10 000 000) (eller motvardet darav i annan valuta) avseende annat lan som
upptagits av Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag, och lanet ifrdga p& grund darav sagts
upp till betalning i fortid eller — om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivha
betalningen skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrojsmalet varat i minst
14 Bankdagar; eller

d) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag inte inom 15 dagar efter den dag da Bolaget eller
Vasentligt Koncernbolag mottagit skriftligt krav, infriar borgen eller annan garanti for annans
lan eller &tagande att, sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersétta
nagon vad denne utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti; eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag utméts; eller

f) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag installer sina betalningar; eller

g) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag anséker eller medger ansékan om foretags-
rekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag forsatts i konkurs; eller
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i) beslut fattas att Bolaget, eller Véasentligt Koncernbolag skall tréda i likvidation; eller

i) Bolagets eller ett Vasentligt Koncernbolag styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget
och/eller Vasentligt Koncernbolag skall uppgd i nytt eller existerande bolag — betraffande
Vasentligt Koncernbolag i bolag utanfér Koncernen — forutsatt att Emissionsinstitutens
skriftliga medgivande hartill ej inhamtats.

Begreppet "lan" under punkterna c) och d) ovan omfattar &ven belopp som inte erhallits som lan
men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det
slag som anges under punkterna a)-j) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse ager
Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstéandighet inte intraffat. Bolaget skall lamna
Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéara
rorande sadana omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pa begaran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de skaliga handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Vid aterbetalning efter uppsagningen av Lan som léper utan ranta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt féljande formel

nominellt belopp
1+

r= den séljrdnta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
anger for an, utgivet av svenska staten, med en aterstaende I6ptid som motsvarar den som
galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljréanta skall istallet kopranta anvéandas, vilken skall
reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och séljranta, uttryckt i procentenheter.
Vid berékning skall stangningsnotering anvandas.

t= aterstdende I16ptid for ifrdgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360
(varvid varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid
uppsagning av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i sddana fall
framgar av Slutliga Villkor.

MEDDELANDEN

Meddelande rérande lanet skall tillstéllas Fordringshavare genom Euroclear Swedens forsorg.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pd Reglerad Marknad enligt Slutliga Villkor kommer
Bolaget att ansoka om upptagande till handel pa Reglerad Marknad vid Nasdaq Stockholm eller
vid annan Reglerad Marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla
registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som ar foérvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument skall vid
tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna
galler — betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen om
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande foér skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.



16.2 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbérande varit
normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for indirekt skada.

16.3 Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstéandighet
som angivits i punkt 16.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret
har upphort.

17.  TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

17.1 Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

17.2 Tvist skall i férsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 6 februari 2024

HUSQVARNA AB (publ)
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FORM FOR SLUTGILTIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvdnds som underlag fér framtagande av Slutliga Villkor fér varje lan emitterat
under MTN-programmet.

SLUTGILTIGA VILLKOR
("Slutliga Villkor")

for 1an nr. [+]
under Husqvarna AB:s (publ) ("Bolaget") svenska MTN-program

For Lanet ska Allmanna Villkor av den [9 januari 2007]/[23 juni 2022])/[6 februari 2024] f6r ovan rubricerat
MTN-program galla tilsammans med nedan angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor fér Bolagets MTN-
program aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 6 februari 2024 ("Grundprospektet"), som
upprattats i enlighet med forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen™), tillsammans med
eventuella offentliggjorda tillaggsprospekt som upprattats till Grundprospektet. Dessa Slutliga Villkor har
utarbetats i enlighet med Prospektforordningen. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Fullstdndig information om MTN-programmet kan endast fds genom Grundprospektet, eventuella
offentliggjorda tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor varfor investerare som dvervager att investera
i MTN ska lasa dessa dokument tillsammans och i sin helhet. Grundprospektet samt eventuella
tillaggsprospekt till Grundprospektet finns att tillga pa Bolagets hemsida
https://www.husgvarnagroup.com/en/market-programs.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

1 Lanenummer: [e]

0] Tranchebenamning: [e] [Ytterligare trancher av MTN under Lan
skall sammanfdras och tillsammans med
nedan utestaende tranch/er utgéra ett enda

Lan.]
2 Nominellt belopp:
() Lan: [¢] (Om EUR - [motsvarande SEK [e] enligt
kurs [e] pa Refinitivs sida "SEKFIX=" pa
[Affarsdagen])
(i) Tranche: [¢] (Om EUR - [motsvarande SEK [e] enligt
kurs [e] pa Refinitivs sida "SEKFIX="pa
[Affarsdagen])
3 Pris per MTN: [e] % av lagsta valor [plus upplupen ranta
fran och med [infoga datum], om tillampligt]
4 Valuta: [SEK/EUR]
5 Lagsta valor och multiplar darav: [SEK/EUR [e]]
() Lagsta foérsaljningsbelopp vid [SEK/EUR [e]] [anges om annan &n lagsta
emissionstillfallet: valor]
6 Lanedatum: [o]
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10

11

Likviddag:

Startdag for ranteberakning:

Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

RANTEKONSTRUKTION:

12

13

34

Fast ranta:
() Rantesats:
(i) Réantebestdmningsmetod:

(iii)

Ranteférfallodag(ar):

Rorlig ranta (FRN):

@

(if)
(iii)

(iv)

v)

Rantebas:

Réantebasmarginal:

Rantebestamningsmetod:

Rantebestamningsdag:

Ranteperiod:

[e]
[e]
[e]
[Fast rénta] [Rantejustering]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate
Note)] [Rantejustering]

[Nollkupongobligation]

[Aterbetalning till Kapitalbelopp/Ej tillamplig]

[Tillampligt/E;j tillampligt] [Specificera
tidsperiod]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[¢] % p.a.

[(30/360)] [Specificera annan
ranteberakningsperiod]

[Arligen] den [e], forsta gangen den [e] och
sista gangen den [e], dock att om s&dan dag
inte ar Bankdag utbetalas rantebeloppet
narmast pafdljande Bankdag.

(OBS! Ovan féréndras i hdndelse av
férkortad eller férldngd rénteperiod)
[Tillampligt/Ej tilldmpligt] [Specificera
tidsperiod]

(Om gj tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)
[e]-manaders [STIBOR/EURIBOR].

[Den férsta Ranteperiodens Rantebas
kommer att interpoleras mellan [e] manaders
[STIBOR/EURIBOR] och [e] manaders
[STIBOR/EURIBOR]]

[+/-][®] %

[faktiskt antal dagar/360, specificera annan
ranteberakningsmetod]

[Tva] Bankdagar fore relevant Ranteperiod,
forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje



(vi) Ranteforfallodagar:

(vii) Lagsta mojliga ranta:
(viii) Hogsta mdjliga ranta:

14 Nollkupong

0] Villkor for Lan utan ranta
15 Réntejustering

(i) Villkor for Lan med
Rantejustering:

ATERBETALNING

16 MTN med fortida I6senméjligheter for
Bolaget (Bolagets Call):

0] Villkor for fortida inlésen

17 MTN med fortida I6senméjligheter for
Fordringshavare (Fordringshavares
Put):

() Villkor for fortida inlésen

18 Kapitalbelopp:

OVRIGT
19 Grona Obligationer

() Villkor
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tidsperiod om cirka [e] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag

[Notera att den forsta Ranteperioden ar
[lang/kort].]

Sista dagen i varje Ranteperiod, den [e], [e],
[e] och [e], forsta gangen den [e] och sista
gangen pa Aterbetalningsdagen, dock att om
sadan dag inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag. [, forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
férgaende Bankdag].

[[®] % per annum] [E;j tillampligt]

[[®] % per annum] [E;j tillampligt]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)
[Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt radera resterande
underrubriker av denna paragraf)
[Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

| enlighet med Allmanna Villkor

(Om inte bvriga villkor fér fortida inlésen &r
tillampligt radera resterande underrubrik av
denna paragraf)

[Tilldmpligt/Specificera detaljer]

[SEK/EUR] [e]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

Grona Villkoren daterade [+] galler for detta
Lan.



20

21

22

23

24

25

36

(i) Riskfaktorer

Uppskattad tillford nettolikvid

Anvandning av tillford nettolikvid

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad

() Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda

kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen fér upptagande
till handel:

Intressen:

Kreditvardighetsbetyg for Lan:

Administrerande och utgivande institut

0] Administrerande Institut:

(i) Utgivande Institut:

Brott mot denna bestdammelse (punkt 19)
(Gréna Obligationer) ska inte utgéra
uppséagningsgrund enligt punkt 12.1(b) i
Allmanna Villkor.

| enlighet med riskfaktor med rubrik ”Risker
férenade med Gréna Obligationer” i
Grundprospektet.

[SEK]/[EUR] [e] efter avdrag for kostnader
relaterade till emissionen.

[Allman finansiering av verksamheten] [I
enlighet med de Grona Villkoren daterade

[e]]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm AB/ Annan Reglerad
Marknad]

[e]

[e]

[e]

[Ej tillampligt/ Specificeral

(Intressen och eventuella intressekonflikter
hos personer som &r engagerade i
emissionen och som har betydelse for ett
enskilt Lan skall beskrivas)

[Ej tillampligt/[Infoga tilldelat
kreditvardighetsbetyg]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial/
Svenska Handelsbanken AB (publ)/
Swedbank AB (publ)/ [Specificera annat
emissionsinstitut som anslutit till MTN-
programmet]]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial/
Svenska Handelsbanken AB (publ)/
Swedbank AB (publ)/ [Specificera annat
emissionsinstitut som anslutit till MTN-
programmet]]



26 ISIN: SE[e]

27 Information fran tredje part: [Information i dessa Slutliga Villkor som
kommer fran tredje part har atergivits korrekt
och, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denna
tredje part, har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande/Ej
tillampligt]

ANSVAR

Bolaget bekraftar att ovanstadende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i férekommande fall)
ranta. Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for MTN-programmet gallande
Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [°]
HUSQVARNA AB (publ)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

OM HUSQVARNA GROUP

Husqgvarna Group ar en tillverkare av produkter och lésningar for skogs-, park- och tradgardsskotsel.
Sortimentet omfattar bland annat robotgrasklippare, motorsagar, trimmers, akgrasklippare och
tradgardsbevattning. Koncernens verksamhet omfattar aven produkter inom utrustning och
diamantverktyg for byggnads- och stenindustrierna. Koncernens produkter och ldsningar saljs framst
under varumarkena Husqvarna och Gardena.

Under rakenskapsaret 2023 uppgick Koncernens nettoomsattning till 53 261 MSEK och medelantal
anstallda till 13 755. Koncernen har en global narvaro dar Koncernens nettoomséttning, per den 31
december 2023, kommer fran tre geografiska segment, Europa, Nordamerika, och 6vriga varlden.

Uppskattningar av Husqvarna Groups marknadsstallning och innovationsférmaga i Grundprospektet
baseras pa Bolagets egen samlade bedémning. Med hallbarhet avses arbetet med att minska saval
Husqgvarna Groups som Husgvarna Groups kunders och partners miljopaverkan, framst genom
minskade koldioxidutslapp och cirkulara innovationer.

ORGANISATION

Husqvarna Groups organisation bygger pa kundfokuserade divisioner med alla nédvandiga funktioner
for att driva respektive verksamhet mot uppsatta mal. Koncernen har en varumarkesbaserad
organisation och struktur med tre separata rapporterande divisioner, Husgvarna Forest & Garden,
Gardena samt Construction.

HUSQVARNA FOREST & GARDEN

Divisionen Husqgvarna Forest & Garden erbjuder produkter och tjanster som Bolaget anser okar
effektiviteten och lénsamheten samt minskar miljopaverkan for professionella anvandare och for
konsumentmarknadens premiumsegment inom skogs- och tradvard, landskapsarkitektur och annan
kommersiell park- och tradgardsskotsel.

Varumarken

Husqgvarna &r divisionen Husgvarna Forest & Gardens huvudsakliga varumarke och star for merparten
av Koncernens nettoomsattning. Losningar for trad- och skogsvard &ar sedan lange en del av
karnerbjudandet och tydligt inprantat i varumarket Husqvarnas DNA. Varuméarket Husqvarna saljs
huvudsakligen genom fristdende fackhandlare samt genom e-handelskanaler 6ver hela varlden, med
merparten av forsaljningen i Europa och Nordamerika. Husgvarnas varumarkesportfolj omfattar ocksa
de regionala varumarkena Zenoah i Japan och Redmax i Nordamerika.

Marknader och kundsegment

Divisionens affarsstrategi utgar fran tre fundamentalt olika kundsegment med tydliga behov — pro-grade-
experter (konsument), professionella gronytevardare och professionella tradexperter. Genom ett tydligt
kundfokus sékerstaller divisionen ett relevant utbud av produkter, I6sningar och tjanster samt exekvering
av marknadsstrategin.

Produkter och Iésningar

Divisionen Husgvarna Forest & Garden verkar huvudsakligen inom produkter och I8sningar for trad- och
skogsvard som motorsagar, trimmers, lovblasare samt inom Ovrig utrustning for grasklippning, i
synnerhet robotgrasklippare. Husqgvarna tillhandahaller vidare hogpresterande batteridrivna produkter
och erbjuder digitala tjanster som forbattrar produktivitet och anvandarupplevelse, exempelvis
Husqvarna Fleet Services och Automower® Connect.

Finansiell stallning

Nettoomsattningen for divisionen Husgvarna Forest & Garden under 2023 uppgick till 31 759 MSEK,
vilket motsvarade 60 procent av Koncernens nettoomséattning och 65 procent av Koncernens
rorelseresultat. Rorelsemarginalen uppgick till 10,2 procent for 2023.

GARDENA
Divisionen Gardena verkar inom tradgardsbevattning och losningar for den smarta tradgarden samt
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inom hogkvalitativa handhallna tradgardsredskap, robotgrasklippare och elektriska tradgardsredskap.

Varumarken

Varumarket Gardena har hdg igenkanning och ar ett starkt varumarke pa tradgardsmarknaden. Det ar
ett starkt varumarke for miljontals hem- och tradgardsagare tack vare ett valdesignat och komplett
sortiment med allt en tradgardsentusiast behover — fran bevattning, grasklippning, hantering av hack,
trad och tradgard till digitala och uppkopplade lésningar for att planera och automatisera
tradgardsarbetet. Divisionen Gardena har aven strategiska varumarken for utvalda marknader och
segment. Orbit &r ett varumarke inom bevattning for privata tradgardar p& den amerikanska marknaden
och har 6ver tva miljoner installerade uppkopplade smarta bevattningsenheter under sitt varumarke for
smart bevattning B-hyve. Flymo &ar ett omtyckt brittiskt varumarke inom tradgardsskotsel. Neta finns pa
marknaden for tradgardsbevattning i Australien.

Marknader och konsumentsegment

Gardenas produkter och tjanster ar utvecklade for tradgardsentusiasten. Oavsett om de &ger en stor
traditionell tradgard, en mindre forortstradgard eller tycker om att ha odlingar pa sin balkong i stan, har
konsumenterna i denna malgrupp en gemensam passion for tradgardsarbete. Divisionen Gardena ar
framstdende inom bevattning och uppkopplade system for den smarta tradgarden, inklusive
robotgrasklippare, och har en stark marknadsstallning i manga lander inom handverktyg och elektriska
tradgardsredskap.

Produkter och Iésningar

Divisionen Gardena erbjuder tradgardsprodukter pa sina marknader. En stor del av framgangen grundar
sig i system som Original Gardena System for bevattningsprodukter och Gardena Combi-systemet for
handverktyg. Gardena har ett heltackande system for den smarta tradgarden. Erbjudandet kombinerar
hardvara och mjukvara i ett digitalt system som automatiserar delar av tradgardsarbetet, exempelvis
schemalagd bevattning som tar hansyn till sensordata och lokala vaderprognoser, och darmed utnyttjar
denna vardefulla resurs sparsamt.

Finansiell stallning

Nettoomsattningen for divisionen Gardena under 2023 uppgick till 12 964 MSEK, vilket motsvarade 24
procent av Koncernens nettoomséattning och 23 procent av Koncernens rorelseresultat.
Rorelsemarginalen uppgick till 8,8 procent fér 2023.

CONSTRUCTION

Divisionen Construction verkar inom utrustning och diamantverktyg for byggnadsindustrin och
diamantverktyg for naturstensindustrin.

Varumarken

Husqgvarna é&r divisionen Constructions huvudsakliga varumérke som erbjuder utrustning foér
byggnadsindustrin, med maskiner, diamantverktyg och tjanster for kapning och borrning i betong,
utrustning for anlaggning och bearbetning av betongytor och betonggolv samt utrustning for fjarrstyrd
demolering. Divisionen tillhandahaller dven diamantverktyg for en rad anvandningsomraden inom
naturstensindustrin.

Marknader och kundsegment

Bolaget har en hog marknadsnarvaro inom merparten av divisionens karnomraden. Husgvarna
Construction &r primart verksamt inom infrastruktur-, renoverings- och ombyggnadssegmenten och har
en hog andel &terkommande intakter frAn diamantverktyg, reservdelar och tillbehér. De stérsta och mest
etablerade marknaderna finns i Europa, Australien och Nordamerika. Efterfragan i tillvaxtmarknader
Okar och drivs av en vaxande bygg- och konstruktionsmarknad, vilket gér att dessa marknader blir allt
viktigare for divisionen. For att méta kundernas behov har Husqvarna utvecklat ett tydligt kundcentrerat
globalt natverk av saljbolag, distributérer, aterforsaljare och servicecenter samt en global leveranskedija.

Produkter och Iésningar

Divisionen Construction har en bred produktportfélj med ett brett utbud av utrustning, diamantverktyg
och tjanster. Produktserier och diamantverktyg utvecklas och optimeras for att fungera tillsammans som
ett system for att ge hdgsta prestanda, tillférlitighet och produktivitet. Erbjudandet &r uppdelat i fyra
karnomraden: borrning och kapning i betong, behandling av betongytor och -golv, demolering samt

39



diamantverktyg. Utbudet av digitala tjanster utvecklas kontinuerligt, exempelvis divisionens digitala
plattform Husqvarna Fleet Services, dar kunderna kan hantera sin uppkopplade maskinflotta.

Finansiell stallning

Nettoomsattningen for divisionen Construction under 2023 uppgick till 8 398 MSEK, vilket motsvarade
16 procent av Koncernens nettoomsattning och 20 procent av Koncernens rdrelseresultat.
Rérelsemarginalen uppgick till 11,9 procent for 2022.

HUSQVARNA COMMERCIAL SOLUTIONS

Koncernen erbjuder dven leasing och andra finansieringsldsningar via affarsomradet Husqvarna
Commercial Solutions ("HCS") och Bolaget har for detta andamal etablerat dotterbolag i flera
europeiska lander. Féremalet for HCS ar att erbjuda krediter och medverka vid finansiering i samband
med férsaljning och leasing av varor till féretag, samt darmed férenlig verksamhet.

SASONGSVARIATIONER

Skogs- och tradgardsprodukter utgjorde cirka 85 procent av Koncernens forséljning under 2022 och ar
i hog grad sasongsbetonad pa grund av slutkundernas kopmonster. Merparten av forsaljningen sker
under var och sommar da grasklippning och tradgardsarbete framst utfors. Eftersom huvudmarknaderna
ligger pa norra halvklotet ar forsaljningen som hogst mot slutet av det forsta kvartalet och under det
andra kvartalet. Under normala véaderforhallanden tar tradgardssasongen slut i tredje kvartalet.
Efterfrigan pa skogsprodukter tenderar att vara nagot hdgre under andra halvaret. For produkter till
byggnadsindustrin ar efterfragan relativt jamnt fordelad éver aret.

STRATEGI

Husqvarna Groups strategi ar utformad for att skapa langsiktigt aktiedgarvarde och samtidigt bidra till
ett mer hallbart samhélle. Strategin &ar forankrad i aktuella marknadstrender och hallbarhet och
kombinerar teknologiskt ledarskap med kundinsikt for att driva langsiktig tillvaxt och lonsamhet.

Husgvarna Groups inriktning, som den definieras av strategin, ar att skapa varde genom investeringar i
segment med hog tillvaxt samtidigt som kérnerbjudande expanderas. Detta gérs genom att stréva efter
att vara innovativ, ha ett starkt fokus pa att skapa bra kundupplevelser och ett tydligt engagemang for
hallbarhet.

Husqvarna Group bygger vidare pa Koncernens framgangsrika transformation under senare ar genom
att fortsatta ©Oka investeringar i de vardeskapande tillvaxtmdjligheter som har storst potential,
huvudsakligen inom fyra omraden: robotgrasklippare, batteridrivna produkter, professionella produkter
och smarta bevattningslésningar. Som komplement till sina finansiella mal har Husgvarna Group satt
upp operationella ambitioner for tillvéxt och expansion.

Hallbarhet utgor karnan i Husgvarna Groups strategi och ar helt integrerad i verksamheten genom
Sustainovate. Stravan efter att vara innovativ kombineras med hallbarhetsengagemang for att realisera
omstallningen till en koldioxidsnal och resurseffektiv ekonomi.

Att attrahera de basta talangerna ar avgoérande for att Husqvarna Group ska kunna genomféra sin
strategi. Husgvarna Group har ett attraktivt erbjudande till anstéllda och en féretagskultur som praglas
av inkludering, mangfald och pionjaranda. Med detta som grund bedémer sig Husqvarna Group vara
val positionerade for att fortsatta leverera hallbart varde till alla intressenter.

Robot och batteri

Husgvarna Group har en stark position p& den snabbvaxande marknaden for robotgrasklippare, bade
for privat och professionellt bruk. Bolaget fortsatter att vdxa genom att arbeta for att n4 en hdg
innovationstakt, tekniskt ledarskap och fortsatt geografisk expansion, och har gjort stora framsteg nér
det galler expansionen pa marknadssegmentet robotgrasklippare for professionella anvandare.
Robotgrasklippare och batteridrivna produkter & omraden dar driftseffektivitet, anvandarvanlighet,
minskade utslapp samt lagre ljud- och vibrationsnivaer alla samverkar for att skapa en annu starkare
efterfragan bland kunderna. Det rader inget tvivel om att elektrifieringen okar, saval inom skotsel av
grénytor som inom byggnadsindustrin.
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Ett vinnande kérnerbjudande

Husqvarna Group arbetar for att fortsatta utdka sitt karnerbjudande fér att expandera och starka sin
stallning i traditionella produktsegment sdsom motorsagar samt fortsatt tillvaxt i divisionerna Gardena
och Husgvarna Construction. Husqvarna Groups produkterbjudande och starka varuméarken ar
framgangsfaktorer som Bolaget avser att bygga vidare pd. Det hdga vardet som finns i varuméarkena
och ett stort fokus pa hogpresterande produkter maojliggor ett premiumerbjudande, htgre marginaler och
Okade satsningar pa produktutveckling. Oavsett om det ror sig om kapmaskiner for betong,
bevattningslosningar eller motorsagar sa forvantar sig kunderna inget annat an det basta. Genom att
vara framgangsrika inom dessa omraden skapar Bolaget méjlighet att forstarka bade sin tillvaxt och
lonsamhet. Bolaget har htga mal for innovation och lojalitet mot sina slutanvandare inom dessa
kategorier.

Tjanster och l8sningar

Omstéllningen mot tjanster och I6sningar ger nya mojligheter att driva tillvaxt och lénsamhet. Det kan
till exempel handla om skotsel av grasytor som tjanst, all-inclusive-paket for robotgrasklippare som
betalas per manad eller delningstjanster for utrustning. Detta &r en logisk foljd av Bolagets strategi att
skapa goda kundupplevelser som innefattar mer &n bara en produkt. Genom att utéka erbjudandet med
tjanster och lésningar stravar Bolaget efter att komma narmare slutanvandarna och deras upplevelser.
Darigenom kan Husqvarna Group 6ka kundlojaliteten, expandera eftermarknadsaffaren och snabbare
anpassa sig till kundernas behov. Bolaget vill ocksa utmana genom att etablera helt nya affarsmodeller
for att ta tillvara nya marknadsmdéjligheter. Utdkad uppkopplingsbarhet ger Bolaget 6kad direktaccess
och interaktion med kunderna, vilket mgjliggér utveckling av tjansteerbjudanden (as-a-service).

Kundupplevelse

Husqgvarna Groups fokus ar att skapa kundupplevelser utdéver det vanliga. Att ha narmare kundrelationer
och skapa goda kundupplevelser ar avgorande faktorer for att verksamheten ska véaxa och na framgang
pa marknaderna som Bolaget ar verksamma pa. Kundupplevelsen omfattar langt mer an produkterna
eller tjansterna i sig, det handlar om att méta och évertraffa kundernas forvantningar. Alltifran inkép och
leverans till anvandandet av produkten eller tjansten bidrar till det goda slutresultatet. Det &r helheten
som skapar en perfekt kundupplevelse. Husgvarna Groups kunder har héga férvantningar och Bolaget
arbetar intensivt for att leverera varden som uppfyller deras krav pa effektivitet, bekvamlighet och
resultat. Husqvarna Group ar passionerade nar det galler att skapa goda kundupplevelser och innoverar
i syfte att skapa varaktigt, hallbart varde.

Sustainovate

I centrum for Husqvarna Groups strategi star Sustainovate, ett program dar Bolaget arbetar for att
integrera hallbarhet och innovation djupare i verksamheten och vardekedjan. Sustainovate-programmet
ar malsatt inom tre omraden: minska produkters och verksamheters klimatpaverkan, 6ka cirkulariteten
och ge kunder och medarbetare méjlighet att géra hallbara val. Med Sustainovate omprévar Bolaget
hur produkter kan anvéndas mer effektivt, tillverkar dem med smartare material och se till att de kan
drivas med alternativa, icke-fossila kraftkéllor. Bolaget tar fram l6sningar som hjalper kunderna att géra
mer hallbara val varje dag. Bolaget forstarker ocksa sin positiva inverkan genom att paverka och
inspirera andra utanfér den egna verksamheten.

Koldioxid Cirkulér ekonomi Méanniskor

Ambition Driva omstéllningen  Tanka om och Inspirera till atgarder
till koldioxidsnala designa for en som gor skillnad pa
I6sningar resurssmart l&ng sikt

kundupplevelse

Mal Till 2025, minska de  Till 2025, lansera 50  Till 2025, inspirera 5
absoluta cirkulara miljoner kunder och
koldioxidutslappen innovationer kollegor till att géra
med 35% i hela hallbara val
vardekedjan (scope
1,2&3)

Framsteg jamfort med mal  44% minskning i 27 godkanda 1,9 miljoner kunder
koldioxidutslapp innovationer och kollegor har
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inspirerats till hallbara
val

FINANSIELLA MAL
Husqvarna Group har satt upp foljande finansiella mal.

Tillvaxt

- Arlig organisk nettoomsattningstillvéxt om 5 procent (under 2023 var
nettoomséttningstillvaxten -5 procent).

Rdérelsemarginal

- Malet &r att uppné en rorelsemarginal om 13 procent (under 2023 var rérelsemarginalen 7,3
procent).

Kapitaleffektivitet

- Koncernens operativa rorelsekapital, sdsongsjusterat genom att anvanda den genomsnittliga
utgdende balansen for de senaste fem kvartalen, ska uppga till 20 procent i forhallande till
nettoomséattningen (under 2023 var det operativa rorelsekapitalet 36,9 procent).

Kreditvardighet

- Koncernen stravar efter att ha en langsiktig kreditvardighet motsvarande lagst BBB. Per
dagen for Grundprospektet ar den aktuella kreditvardigheten enligt S&P ar BBB-.

Utdelning

- Enligt Koncernens utdelningspolicy ska den arliga utdelningen till aktiedgare i normala fall
Overstiga 40 procent av det foregaende arets resultat.

ORGANISATION OCH ANSTALLDA

I Husqvarna AB ingar tillverkning, utveckling, marknadsforing och forséljning av skogs-, park- och
tradgardsprodukter samt maskiner och diamantverktyg fér byggnads- och stenindustrin samt
huvudkontorets funktioner inklusive finans, juridik, personal och kommunikation.

Anstéllda
Nedan framgar Koncernens medelantal anstéllda (heltidsekvivalenter) under de senaste tre aren.

Ar 2023 2022 2021
Antal 13755 14 416 13 873

Eftersom Koncernen framst erbjuder produkter for skogs-, park- och tradgardsskétsel innebar det stora
sdsongsvariationer, vilket paverkar antalet sasongsanstillda i produktionsanlaggningarna. Antalet
anstallda 6kar i slutet av &ret och &r vanligtvis hogre under forsta kvartalet och i borjan av andra kvartalet
da tillverkningstakten ar som hdgst, innan antalet medarbetare minskar igen vid halvarsskiftet.

Miljotillstand
Under 2023 bedrev Koncernen tillverkning vid 33 anlédggningar, varav 21 i Europa, fem i USA, tre i Kina,

samt en vardera i Brasilien, Japan, Indien och Australien. Samtliga anldggningar har de miljotillstand
som behovs for nuvarande verksamhet.
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STYRELSE, FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH KONTROLLORGAN

STYRELSE

Husqvarna Groups styrelse bestar av atta styrelseledaméter tillsammans med tva ordinarie
arbetstagarledamoter samt tva arbetstagarsuppleanter. Nedan féljer information om varje enskild av
dessa.

Tom Johnstone, CBE, fodd 1955

Styrelseordférande och ledamot i "People & Sustainability"-utskottet.

M.A., University of Glasgow, Skottland, Hon. Doc. in B.A., University of South Carolina, USA och Hon.
Doc. in Science, Cranfield University, Storbritannien. Invald 2006.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Collegial AB, Combient AB och Waértsila Corporation.
Styrelseledamot i Investor AB och Northvolt AB.

Tidigare befattningar: VD och koncernchef i AB SKF 2003-2014. Vice VD i AB SKF 1999-2003.
President Automotive Division AB SKF 1995-2003. Ledande befattningar inom AB SKF sedan 1987.

Ingrid Bonde, fodd 1959
Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet
Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm. Invald 2021.

Ovriga véasentliga _uppdrag: Styrelseordforande i Apoteket AB, Alecta och tbd30 AB. Vice
styrelseordférande i Telia Company AB samt styrelseledamot i Securitas AB.

Tidigare befattningar: Ordférande i klimatpolitiska radet 2018—2020. CFO och Vice VD for Vattenfall AB
2012-2017. VD och koncernchef for AMF Pensionsforsdkring 2008-2012. Generaldirektér
Finansinspektionen 2003-2008.

Katarina Martinson, fodd 1981

Styrelseledamot och ledamot i revisionsutskottet

Civilekonom, Handelshodgskolan, Stockholm. Invald 2012. Arbetar med kapitalférvaltning for familjen
Lundberg.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Indutrade AB. Styrelseledamot i L E Lundbergféretagen
AB, Fastighets AB L E Lundberg, Forvaltnings AB Lunden, L E Lundberg Kapitalférvaltning AB och
Fidelio AB.

Tidigare befattningar: Analytiker, Handelsbanken Capital Markets 2008, Vice President vid Strategas
Research Partners LLC, New York, USA 2006-2008. Analys av investeringsstrategier pa ISlI,
International Strategy & Investment Group, New York, USA 2005-2006.

Bertrand Neuschwander, fodd 1962

Styrelseledamot och ledamot i "People and sustainability"-utskottet.

Civilingenjor, Institut National Agronomique de Paris-Grignon, Frankrike, samt MBA fran INSEAD. Invald
2016.

Ovriga _vasentliga _uppdrag: Styrelseledamot i Serge Ferrari Group SA. Ordférande CPE.
Styrelseledamot i tillsynsutskottet i IKKS Invest SAS och Scope Holding SAS.

Tidigare befattningar: Operativ chef, Groupe SEB, Frankrike 2014-2019. Vice VD for affarsomrade
varumarken, innovation & strategi, Groupe SEB 2012-2014, vice VD for affarsomrade varumarken &
innovation, Groupe SEB 2010-2012, VD for Devanlay/Lacoste 2004—2009, ordférande och VD Aubert
Group 2001-2004.
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Daniel Nodhaéll, fédd 1978

Styrelseledamot och ledamot i revisionsutskottet.

Civilekonom, Handelshogskolan, Stockholm. Managing Director, Ansvarig Noterade bolag pa Investor
AB. Invald 2013.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Electrolux Professional AB (publ).

Tidigare befattningar: Analytiker med fokus pa verkstadsindustrisektorn pa Investor AB sedan 2002.

Lars Pettersson, fodd 1954

Styrelseledamot och ordférande i "People & Sustainability-utskottet".

Civilingenjoér i Teknisk Fysik, Materialvetenskap, Uppsala universitet. Hon. Doc. vid Uppsala universitet.
Invald 2014.

Ovriga__véasentliga _uppdrag: Styrelseledamot AB Industrivdrden, Indutrade AB, och L E
Lundbergféretagen AB.

Tidigare befattningar: VD och koncernchef fér AB Sandvik 2002—2011 samt ett antal andra befattningar
inom AB Sandvik 1978-2002.

Christine Robins, fodd 1966

Styrelseledamot

BBA i marknadsféring och ekonomi, University of Wisconsin, Madison, USA samt MBA, Marquette
University, Milwaukee, USA. Affarsenhets-VD pa Newell Brands. Invald 2017.

Ovriga vésentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: VD och koncernchef fér Char-Broil LLC, Columbus, USA 2014-2019. VD och
koncernchef for BodyMedia, Pittsburgh, USA 2009-2014. VD och koncernchef for Philips Oral
Healthcare, Seattle, USA 2005-2009. Olika befattningar inom marknadsféring och ekonomi S.C.
Johnson company 1988-2005.

Torbjorn L66f, fodd 1965
Styrelseledamot
Tekniker. Invald 2023.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot AB i Blaklader och Essity Aktiebolag.

Tidigare befattningar: VD for Inter IKEA Holding (Nederlanderna) 2016-2020. VD for Inter IKEA
Systems, den varldsomspénnande IKEA-franchisegivaren och agare av IKEA:s koncept och varumaérke
2013-2016. Flertalet ledande befattningar pa IKEA i Sverige och i Italien 1989-2013.

ARBETSTAGARLEDAMOTER
Ordinarie:

Dan Bystrom, fodd 1971
LO-representant.

Anders Krantz, fodd 1973
PTK-representant.

44



Suppleanter:

Fredrik Aguren, fodd 1971
LO-representant.

Anders Koéhler, fodd 1973
PTK-representant.

KONCERNLEDNING
Nedan foljer information om medlemmarna i Husqvarna Groups koncernledning.

Pavel Hajman, fodd 1965

VD och Koncernchef

Civilingenjér i Industriell ekonomi, Tekniska hogskolan vid Linkdpings universitet. Anstalld och medlem
i koncernledningen sedan 2014.

Ovriga vésentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Executive Vice President, Global Information Services, CIO 2020-2022. Senior
Vice President, Operations Development 2018-2020. President Husgvarna Division 2014-2018.
Executive Vice President och chef for Asien/Stillahavsomradet 2014. Chef for Assa Abloy AHG Greater
China 2013-2014. Flera ledande befattningar inom Seco Tools, chef for Asien/ Stillahavsomradet,
Senior Vice President Group Business Development, Regional Director CEE, 1990-2013.

Terry Burke, fodd 1972

CFO och Executive Vice President, Finance, IR & Communication

Chartered Certified Accountant (FCCA), UK. HND Business Management, University of Northumbria,
UK. Anstalld 2010 och medlem i koncernledningen sedan 2022.

Ovriga vésentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Olika befattningar inom Husqgvarna Group, Vice President Finance Husqvarna
Forest & Garden Division 2017-2022, Vice President Finance Gardena Division 2014-2016. Vice
President Finance Manufacturing/Supply Chain 2013-2014, Regional Business Controller 2010-2012.

Glen Instone, foédd 1977

President, Husgvarna Forest & Garden Division

Civilekonom, University of Teesside, UK. Chartered Institute of Management Accountants (CIMA).
Anstéalld 2002. Medlem av koncernledningen sedan 2018.

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Olika befattningar inom Husqvarna Group; ekonomi- och finanschef samt Senior
Vice President — Finance, IR och Communication 2018-2022. Chef for Global Sales & Service,
divisionen Husgvarna 2016-2018. Finanschef, divisionen Husqvarna 2014-2017. Finanschef EMEA
2013- 2014. Finanschef Manufacturing, Logistics and Sourcing 2011-2013. Finanschef Global Supply
Chain 2009-2011.
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Karin Falk, fodd 1965

President, Husqvarna Construction Division

Kandidatexamen i féretagsekonomi, Handelshdégskolan, Goéteborg. Anstédlld 2020 och medlem av
koncernledningen sedan 2020.

Ovriga vésentliga uppdrag: Styrelseledamot i Wartsila Corporation.

Tidigare befattningar: Olika befattningar inom Volvo Group; Senior Vice President, Volvo Trucks
Services & Customer Quality 2016-2020. Executive Vice President, Corporate Strategy & Brand
Portfolio 2012—-2016. President, Non-Automotive Purchasing 2008—2012. Volvo Car Corporation, Vice
President, Volvo Car Customer Service 2006—-2008. Volvo Car Corporation, President, Volvo Car
Special Vehicles 2001-2006. Volvo Cars och Volvo Group, olika befattningar 1988—2001.

Brian Belanger, fédd 1969

Chefsjurist samt sekreterare i styrelsen

J.D./LLM, Duke University School of Law, USA. Anstalld sedan 2006 och medlem i koncernledningen
sedan 2015.

Ovriga vésentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Chef for Legal Affairs Husgvarna Asien/Stillahavsomradet 2009-2012 med
tillfalligt ytterligare uppdrag som tillférordnad chefsjurist, Husqvarna Amerika 2013 och tillférordnad chef
Asien/Stillahavsomradet 2014, Associate General Counsel, Husgvarna Amerika 2006—2009, Partner,
Cohen & Grigshy, P.C. 2000-2006.

Leigh Dagberg, fodd 1970

Executive Vice President, People & Organization

Masterexamen i organisatoriskt beteende, University of London, Storbritannien. Kandidatexamen i
historia, University of California, Berkeley, USA. Anstalld 2013 och medlem i koncernledningen sedan
2018.

Ovriga vésentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Vice President och chef fér People & Organization, Husgvarna 2018. Vice
President Talent Management, Husqvarna 2013-2018. Chef, PwC Consulting 2012-2013. Partner och
konsult, Mindshift 2002—2012. Chef fér Research & Consulting, Manager, Universum 1997-2000.
Content Development Manager and Research Specialist, Information Express 1992-1996.

Par Astrém, fodd 1972

President, Gardena Division

Civilingenjoér, Kungliga Tekniska hégskolan, Stockholm. Anstélld 2013 och medlem i koncernledningen
sedan 2015.

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Senior Vice President, Business Development, Husqgvarna 2013-2018. Principal
A.T Kearney Management Consultants 2007-2013. A.T Kearney and Occam Associates Management
Consulting 1998-2007.
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Robert Hafredal, fodd 1978

Clo

M.Sc. i ekonomi (marketing, management), Vaxjo universitet. Anstalld 2010 och medlem i
koncernledningen sedan 2023.

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga.

Tidigare befattningar: Olika befattningar inom Husgvarna Group; Transport Manager 2010-2012, Group
Logistics Director 2015-2016, VP Group Supply Chain Management 2016—2018, VP IT Services and
Solutions Husqvarna Division 2020-2023. Styrelseledamot och Managing Director, Maersk Norge AS,
2008-2010.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Inga av de personer som beskrivs i avsnittet "Styrelse" eller "Koncernledning" i Grundprospektet har
nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget
och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

For samtliga personer i Husgvarna Groups styrelse &ar kontorsadressen Husqgvarna AB (publ),
Regeringsgatan 28, 111 53 Stockholm. Avseende koncernledning har Pavel Hajman, Brian Belanger,
Leigh Dagberg, Karin Falk, Glen Instone, Terry Burke och Robert Hafredal samma kontorsadress som
styrelsen. Par Astrom har kontorsadress Gardena GmbH, Hans-Lorenser-Strasse 40, DE-89079 Ulm,
Tyskland.

REVISOR

Vid Bolagets arsstamma i april 2023 omvaldes efter forslag fran valberedningen KPMG som
revisionsbyra, med Joakim Thilstedt (fodd 1967) som huvudansvarig revisor. Joakim Thilstedt ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. KPMG har varit Bolagets revisor under hela perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Grundprospektet.

Revisor deltar i revisionsutskottets moten och rapporterar till styrelsen vid behov dock minst en gang
per ar.

Adress till nuvarande revisor
KPMG AB

Vasagatan 16

111 20 Stockholm
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OVERSIKT AV HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL OVERSIKT AVSEENDE RAKENSKAPSAREN 2022 OCH 2021 SAMT
BOKSLUTSKOMMUNIKE AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI-31 DECEMBER
2023

Den historiska finansiella informationen som omfattas av Grundprospektet bestdr av Koncernens
reviderade koncernredovisningar for rakenskapséaren 1 januari—31 december 2022 samt 1 januari-31
december 2021. Darutéver omfattas Koncernens bokslutskommuniké fér perioden 1 januari—-31
december 2023 av Grundprospektet.

Koncernredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor.
Koncernens bokslutskommuniké avseende perioden 1 januari—-31 december 2023 har inte reviderats
eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor. Revisionsberattelserna for respektive rakenskapsar ar
en del av Grundprospektet och foljer standardutformningen utan anmarkningar. Utéver ovanstaende
har inga andra delar av Grundprospektet granskats av Bolagets revisor.

Koncernredovisningarna har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), sdsom de antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillampats. Bolagets bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2023 har
upprattats i enlighet med IAS 34.

Samtliga ovanstaende finansiella rapporter har i Grundprospektet inforlivats genom hanvisning vilket
folier av avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning". Samtliga finansiella rapporter som
omfattas av  Grundprospektet finns att tillgA pa Husqgvarna Groups webbplats,
https://www.husgvarnagroup.com/en/investors.

VASENTLIGA FORANDRINGAR OCH INFORMATION OM TENDENSER

Vasentliga negativa foérandringar i Koncernens framtidsutsikter sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes

Inga véasentliga negativa forandringar i Koncernens framtidsutsikter har intraffat sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes den 14 mars 2023.

Betydande forandringar av Koncernens finansiella resultat sedan den 31 december 2023
Inga betydande forandringar i Koncernens finansiella resultat har intraffat sedan den 31 december 2023.

Betydande forandringar i Koncernens finansiella stéallning sedan den 31 december 2023

Inga betydande férandringar i Koncernens finansiella stallning har intraffat sedan den 31 december
2023.

Véasentliga forandringar som nyligen intraffat som kan paverka bedémningen av Koncernens
solvens

Inga véasentliga forandringar har nyligen intraffat, specifikt for Koncernen, som kan ha en vésentlig
inverkan p& bedémningen av Koncernens solvens.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGSINFORMATION

Husqgvarna AB (publ), med org. nr. 556000-5331, ar ett svenskt publikt aktiebolag med séate i J6nkoping,
vars associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets firma, tillika
handelsbeteckning, ar Husqvarna AB (publ). Bolaget bildades den 22 november 1867 och registrerades
vid Bolagsverket i Sverige den 12 april 1897. Féremalet for Bolagets verksamhet ar enligt § 3 i Bolagets
bolagsordning att, direkt eller indirekt, bedriva industriell och kommersiell verksamhet med produkter for
skogsavverkning, réjning och tradgardsunderhall, produkter for bearbetning av harda material, andra
motorprodukter a&ven som att idka annan darmed férenlig verksamhet. Husqvarna-koncernen
etablerades den 31 maj 2006 och noterades pa Stockholmsborsen den 13 juni samma ar.
Verksamheten utgjorde tidigare segmentet Utomhusprodukter inom Electrolux-koncernen. Bolagets
LEI-kod &r 549300GYQIIJ3UXB7655.

Bolagets sate ar i Jonkoping, Sverige. Huvudkontoret ar i Stockholm.
Husgvarna AB (publ)

Box 7454

Besoksadress: Regeringsgatan 28

103 92 Stockholm

Véxel: 036-14 65 00

KONCERNSTRUKTUR

Per den 31 december 2022 bestod Koncernen av 116 legala bolag. For vidare beskrivning av storre
dotterbolag se not 16 (moderbolagets noter) i Husqvarna Groups arsredovisning for 2022. | Husgvarna
AB ingar tillverkning, utveckling, marknadsféring och forséljning av skogs-, park- och tradgardsprodukter
samt maskiner och diamantverktyg for byggnads- och stenindustrin samt huvudkontorets funktioner
inklusive finans, juridik, personal och kommunikation. Husgvarna AB &r inte beroende av nagot annat
bolag inom Koncernen. Bolaget tillampar folj eller forklara-principen i enlighet med Svensk Kod for
Bolagsstyrning samt de av styrelsens fastslagna riktlinjer for intern kontroll for att garantera att kontrollen
i Bolaget inte missbrukas.

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 december 2023 var Husgvarna Groups storsta aktiedgare Investor AB (publ) med
16,8 procent av kapitalet och 33,5 procent av résterna.

Nedan presenteras Husqvarna Groups tio storsta aktiedgare per den 31 december 2023 och darefter
av Bolaget kénda forandringar. Husgvarna Group innehar, per den 31 december 2023, inga egna A-
aktier eller B-aktier. Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon part.

Andel av  Andel av

Agare kapital %  roster %
Investor AB (publ) 16,8 33,5
Robert Bosch 12,0 4,4
Lundbergféretagen AB 7,6 25,5
Swedbank Robur Fonder 2,8 1,0
Vanguard 2,6 1,0
Fjarde AP-Fonden 2,4 0,9
Blackrock 2,3 0,8
Tweedy, Browne Company LLC 1,9 0,7
Handelsbanken Fonder 1,9 0,7
A.P. Mgller Holding A/S 1,7 0,7

Summa tio storsta aktieagare

Ovriga aktieagare
Totalt
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VASENTLIGA AVTAL

Kunder och leverantorer

Husqvarna Group ingar en mangd avtal i sin I6pande affarsverksamhet. Bland de viktigaste ar kundavtal
med storre varuhuskedjor i USA och Europa, vilka kunder svarar fér en betydande andel av Koncernens
forsaljning. Villkoren fér dessa avtal varierar, men vanligtvis foljer dessa respektive varuhuskedjas
allmanna villkor och ingés for lopande ettarsperioder. Andra viktiga avtal i Husqvarna Groups l6pande
affarsverksamhet ar leverantérsavtal. Husqvarna Group ar generellt sett inte beroende av nagon
sarskild leverantor. Nar det géaller komponenterna kedjor och svard for motorsagar sker emellertid
inkdpen huvudsakligen fran en leverantor, Blount.

Finansieringsavtal

Husqvarna Groups upplaning hanteras centralt av Group Treasury for att sakerstalla effektivitet och
riskkontroll. LAn upptas huvudsakligen pd moderbolagsniva och 6verfors till dotterbolag i form av interna
lan eller genom kapitaltillskott. Olika derivatinstrument anvands for att omvandla medlen till 1amplig
valuta. Finansiering sker @ven lokalt i dotterbolag, framst i lander med valutarestriktioner dar utlaning
via koncernbolag ej ar mojligt. Storsta delen av Koncernens finansiering bestar for narvarande av
obligationslan via MTN-programmet samt bilaterala banklan. Férutom denna finansiering har Koncernen
garanterade outnyttjade kreditfaciliteter om 7 000 MSEK. Under 2022 ingick Koncernen en ny
garanterad kreditfacilitet om 5 000 MSEK med ursprungligt forfall 2027 med mojlighet till tva
ettarsforlangningar. Under 2023 har en av dessa mdjligheter utnyttjats och kreditfaciliteten forfaller 2028.
Koncernen har &ven ingatt en bilateral kreditfacilitet om 2 000 MSEK med forfall 2025. Dessa
kreditfaciliteter var per den 31 december 2023 outnyttjade. Dartill har Koncernen, via MTN-programmet,
utfardat obligationslan om totalt 4 000 MSEK med forfall mellan 2025 och 2028. Koncernen har pa grund
av sin verksamhet en sdsongsvariation i sitt upplaningsbehov. Denna sasongsvariation hanteras
normalt via Koncernens foretagscertifikatprogram (FC) och korta banklan. Per den 31 december 2023
uppgick Koncernens totala rantebarande skulder, exklusive pensionsskulder, till 17 241 MSEK (19 897),
varav 8 556 MSEK (8 927) var langfristig finansiering. Husgvarna Group har inte brutit mot nagra externa
l&nevillkor under det gangna aret.

Ovriga avtal

Det finns i évrigt inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lopande affarsverksamheten och
som kan leda till att bolag inom Koncernen tilldelas en rattighet eller laggs en skyldighet som vésentligt
kan paverka Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot Fodringshavare enligt
Grundprospektet.

KREDITVARDIGHETSBETYG (RATING)

Bolaget har for sin langfristiga upplaning erhallit ratingen BBB- med "stable outlook" och for sin
kortfristiga upplaning erhallit ratingen A-3 med "stable outlook" fran kreditvarderingsinstitutet S&P.
Ratingen erhdlls under det fjarde kvartalet 2023.

S&P &r etablerade inom EU innan 7 juni 2010 och har registrerats i enlighet med Europaparlamentets
och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

Rating ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin forméga
att klara av sina finansiella dtaganden. Denna formaga kallas ocks& kreditvardighet. S&P &r ett av de
tre storsta kreditbeddmningsinstituten tillsammans med Moody's och Fitch. En narmare forklaring om
innebérden av ett visst kreditvardighetsbetyg kan erhdllas frdn S&P:s  hemsida
(https://www.spglobal.com/ratings/en/). Ett kreditvardighetsbetyg utgér inte en rekommendation om att
kopa, sélja eller inneha vardepapper. Det ar var och ens skyldighet att inhdmta information om aktuell
rating da den kan vara foremal for andring.

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av S&P for 1ang upplaning.t

L For mer information om rating se webbplats: https://www.spadlobal.com/ratings/en/
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S&P

Long-term

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

CCC+

CCC

CCC-

D

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av S&P for kort upplaning.2
S&P
Short-term

A-1

A-2

A-3

2 For mer information om rating se webbplats: https://www.spglobal.com/ratings/en/.
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RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden och myndighetsforfaranden

Bolaget ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i ndgra rattsliga forfaranden,
skilieférfaranden eller myndighetsforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande negativa effekter
pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning eller IdGnsamhet. Bolaget kanner heller inte till nagot
rattsligt foérfarande, skiljeforfarande eller myndighetsforfarande som skulle kunna uppkomma och som
skulle kunna fa betydande negativa effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning eller
[6nsamhet.

EMISSIONSINSTITUTEN

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till
exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sddan genom MTN-programmet.
Foljaktligen finns det en risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.
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HANDLINGAR INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts ska lasas som en del av Grundprospektet. Handlingarna
innehaller finansiell information avseende rakenskapsaren 2022 och 2021 tillsammans med Koncernens
bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2023, vilka samtliga &r inforlivade i
Grundprospektet via hanvisning.

Den information som inte inforlivas nedan &r antingen inte relevanta for investerarna eller aterfinns p
annan plats i Grundprospektet. Handlingar som har inforlivats genom hanvisning finns att tillga p
Bolagets webbplats www.husqvarnagroup.com eller kan erhallas fran Bolaget i pappersformat.

a
a

Bokslutskommuniké 1 januari—31 december 2023 Sida
Resultatrékning, Koncernen i sammandrag 11
Totalresultat, Koncernen i sammandrag 11
Balansrakning, Koncernen i sammandrag 12
Kassafléde, Koncernen i sammandrag 13
Forandring av eget kapital, Koncernen i sammandrag 16

Lank till Husqvarna Groups bokslutskommuniké fér perioden 1 januari—31 december 2023:
https://www.husgvarnagroup.com/sites/default/files/pr/202301314245-1.pdf

Arsredovisning 2022 Sida
Koncernens resultatrakning 59
Ovrigt totalresultat fér Koncernen 59
Koncernens balansrékning 60
Koncernens kassaflédesanalys 61
Koncernens forandring i eget kapital 62
Noter 63-96
Revisionsberattelse 98-100

Lank till Husgvarna Groups arsredovisning 2022:
https://www.husqgvarnagroup.com/sites/default/files/pr/202303130807-1.pdf

Arsredovisning 2021 Sida
Koncernens resultatrakning 63
Ovrigt totalresultat fér Koncernen 63
Koncernens balansrékning 64
Koncernens kassaflddesanalys 65
Koncernens forandring i eget kapital 66
Noter 67-95
Revisionsberattelse 111-113

Lank till Husgvarna Groups arsredovisning 2021:
https://www.husqvarnagroup.com/sites/default/files/pr/202203162195-1.pdf

For att mojliggora utokningar av obligationslan utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas:

e Allmanna villkor daterade den 9 januari 2007 (s. 21-29) som ingar i Husgvarna Groups
grundprospekt daterat den 25 juni 2019.

Lank till Husqvarna Groups grundprospekt daterat den 25 juni 2019:
https://www.husqgvarnagroup.com/sites/default/files/Grundprospeki%20avseende%20Medium
%20Term%20Notes%20Program%20juni%202019.pdf
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Allmanna villkor daterade den 23 juni 2022 (s. 19-30) som ingar i Husqvarna Groups
grundprospekt daterat den 22 juni 2023.

Lank till Husqvarna Groups grundprospekt daterat den 22 juni 2023:
https://www.husqgvarnagroup.com/sites/default/files/Husgvarna-Grundprospekt-2023-slutlig-

19%0C3%A5st-version-22-juni-2023.pdf
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LEGAL INFORMATION AVSEENDE GRUNDPROSPEKTET

GODKANNANDE AV GRUNDPROSPEKTET

Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner Grundprospektet enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Grundprospektet. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

GRUNDPROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Grundprospektet ar giltigt under en period av tolv manader under forutsattning att Grundprospektet
kompletteras med tillagg till Grundprospektet, i enlighet med artikel 23.1 i Prospektférordningen, under
dess giltighetstid. Skyldigheteten att uppratta tillagg intréffar vid varje ny omstandighet av betydelse,
sakfel eller vasentlig felaktighet som kan paverka beddémningen av MTN, och som intraffar under
Grundprospektets giltighetstid.

FORSAKRAN AVSEENDE GRUNDPROSPEKTET

Husgvarna AB (publ) (organisationsnummer 556000-5331) med sate i Jonkdping, Sverige, ansvarar i
den omfattning som folier av lag for Grundprospektets innehdll och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget kanner till,
overensstammer den information som ges Grundprospektet med de faktiska sakforhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle paverka dess innebérd har utelamnats.

| den omfattning som foljer av lag ansvarar Bolagets styrelse for innehallet i Grundprospektet och, savitt
styrelsen kanner till, dverensstimmer den information som ges Grundprospektet med de faktiska
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle paverka dess innebdrd har utelamnats.

Som del av Grundprospektet ingar aven de handlingar som inforlivas till genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inforlivade genom héanvisning". Utover dessa handlingar ska tillaggsprospekt som Bolaget
kan komma att offentliggora, samt Slutliga Villkor for genomférd emission, lasas som en del av
Grundprospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av foljande handlingar kan nas pa Bolagets webbplats,
https://www.husgvarnagroup.com/en/investors, under hela Grundprospektets giltighetstid.

e Bolagsordning och registreringsbevis fér Bolaget;
e Grundprospektet.

OVRIG INFORMATION

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i pappersformat
eller elektroniskt, hanvisas till Bolagets hemsida, https://www.husgvarnagroup.com/en/investors eller
emissionsinstituten. Grundprospektet halls aven tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida, fi.se samt
European Securities and Markets Authoritys hemsida, esma.europa.eu. Slutliga Villkor for MTN som ar
upptagna till handel p& Reglerad Marknad offentliggérs pa Bolagets hemsida.

Héanvisningar till webbplatser

Lasare av Grundprospektet ska observera att informationen pa& Bolagets webbplats,
https://www.husgvarnagroup.com eller motsvarande lankar som refererar till hela eller delar av Bolagets
webbplats, inte ingdr i Grundprospektet savida inte denna information inforlivas i Grundprospektet
genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning". Information pa Bolagets eller
tredje parts webbplats har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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ADRESSER

Emittent

Husqgvarna AB (publ)

Postadress: Box 7454
Besoksadress: Regeringsgatan 28
103 92 Stockholm
husgvarnagroup.com

Ledarbank

SEB

Large Corporate & Financial institutions
Kungstradgéardsgatan 8, 106 40 Stockholm
seb.se

Vardepapperscentral

Euroclear Sweden AB

Postadress: Box 191, 101 23 Stockholm

BesoOksadress: Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm
euroclear.com/sweden

For kép och forséljning

036-14 65 00

08-506 232 09

08-402 90 00

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
danskebank.se

Stockholm

Képenhamn

Handelsbanken

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
handelsbanken.se

Credit Sales

SEB

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
seb.se

Large Corporate & Financial institutions

Swedbank

Corporates & Institutions,
105 34 Stockholm
www.swedbank.se
MTN-Desk

Stockholm

Goteborg

56

08-568 805 77
+45(0)451 432 46

08-463 46 50

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

08-700 99 85
08-700 99 98
031-739 78 20
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